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1. Giris:

ihracat ve ithalat fiyat endekserindeki farkh degisimler, yillar itibaryle dis ticaret
hadlerinde de degdisime neden olmaktadr. Ozellikle, son yilarda basta ham petrol olmak
Uzere enerji ithal fiyatlannda ve temel hammadde fiyatlarndaki artiglar, dnemli ithalatgi
konumda bulunan Turkiye’nin dis ticaret ve cari islemler dengesini olumsuz etkilemistir. Bu
olumsuzluga karsin, ABD dolarnin euro karsisnda deder kaybetmes de, dolar cinsinden
ihracat fiyatlanniolumlu etkileyerek kismen dengeleyici bir rol Gistlenmistir.

Son yillarda enerji fiyatlanndaki hizli yikselmenin cari islemler denges acgigi lzerine
etkileri sk, sk glindeme getiimekte ve enerji fiyatlarndaki bu yuUkselisin yarattigi ilave
faturanin cari islemler agigina etkileri hesaplanmaktadir. Bu hesaplamalar, genelde belirli bir
bazyil fiyatlanna gdre enerji faturasnda meydana gelen artis ve bunun cari islemler agigina
etkilerine dayanmaktadir. Bilindigi gibi, enerji fiyatlarindaki artis dolaylh olarak diger sektdrlerin
ithal fiyatlalarnda da artisa yol a¢ctigi gibi, enerji hammaddesi Ureten Ulkelerin ithal talebinde
ve ihracat fiyatlarnda da yikselmeye yol agabilmektedir. Turkiye'nin dis ticaret fiyatlarnda
etkiliolan birdiger hususta, son yillarda euro/dolar paritesinde meydana gelen degisimlerdir.

Bu ¢calsmada, sadece enetji fiyatlanndaki degisim yerine genel olarak dis ticaret fiyat
endekserindeki degdisimlerin cari islem gelir ve giderleri Gzerindeki etkileri hesaplanacaktrr.
Boylece, dis ticaret hadlerindeki degisimlerin cari islemler dengesi agigina etkileri belirenmeye
caliglacaktir. Ayrica, dis ticaret hadlerindeki bu degisimden kaynaklanan kayip ve kazanglarin
GSYiH (izerine etkileri de hesaplanacaktr. GCalismada, TUK tarafindan yayinlanan 2003=100
bazli ihracat ve ithalat biim degder endekseri ile TCMB &6demeler denges verileri
kullanilacaktir.

2. Dis Ticaret Hadlerindeki Gelisim:

Dis ticaret hadleri, ihracat fiyat endeksinin ithalat fiyat endeksine orani olarak
tanimlanmaktadi. Dis ticaret hadlerinin 100°0n Ustinde seyretmesi, Ulkenin dis ticaret
fiyatlanndaki degisimden olumlu yénde etkilendigine, 100’Un altinda seyretmesi durumunda
ise Ulkenin olumsuz yénde etkilendigine isaret etmektedir. Bu ¢calismada, 1987-2006 dénemi
icin TUIK tarafindan yayinlanan dolar bazli ihracat ve ithalat birim deger endeksleri ve bunlar
bazalan disticaret hadleri kullanimistir.

Grafik-1: ihracat ve ithalat Birim Deger Grafik-2: Dis Ticaret Hadleri (2003=100)
Endeksleri (2003=100)
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2003=100 bazl ihracat birim deger endeks, 1999-2002 déneminde 100’ln altinda
kalirken, son yillarda hizli bir artis e@ilimine girmistir. Bu gelismede, gerek ihracatin yapisndaki
degisimin gerek euro/dolar paritesindeki yikselmenin etkili oldugu distiniimektedir. 2003-2006
déneminde ihracat biim deder endeksinde yiizde 28 oraninda artis gergeklesmistir. ithalat



birim deder endeks, 1987-2002 déneminde genel olarak 100’Un altinda seyretmis (1995 ve
1996 yillan harig), 2003 yilindan itibaren hizli bir artis siirecine girmistir. 2003-2006 déneminde
ithlat birim deger endeks ylzde 34.8 oraninda artis gostermistir. Bu gelismede, son yillarda
enerjiithal fiyatlarnndaki hizli yikselme etkili olmustur.

1987-2000 déneminde dis ticaret hadleri Turkiye lehine gelisme gdstermistir. 2001-2005
déneminde, dis ticaret hadlerindeki gelisme genelde ndtr olmus ve dis ticaret hadleri 100
civarinda seyretmistir. 2006 yilinda ise, ithalat birim deger endeksindeki hizli ylkselmenin
etkisiyle, dis ticaret hadleri ylizde 4.6 oraninda gerilemis ve cari islemler dengesini olumsuz
yoénde etkilemistir.

3. Dis Ticaret Hadlerindeki Degisimin Cari islemler Dengesine Etkisi:

Bu bélimde, 1987-2006 déneminde dis ticaret hadlerindeki degisimlerin cari islemler
dengesi Uzerine etkileri hesaplanacaktr. TTMB Odemeler Dengesi verilerinden yararlanarak,
cariislem gelir ve giderleri asagidaki sekilde tanimlanmistir;

X=Xm+Xn+Xg+CT
M=Mm+Mn+Mg
CAB=X-M

X :Toplam Cariislem Gelirleri—Cari dolar fiyatlanyla

Xm : Toplam Malihracati (FOB)- Bavul Ticareti Dahil

Xn :Hizmetler Dengesi Gelirleri

Xg :Gelirler Dengesi Gelirleri

CT : Cari Transfer Gelirleri

M :Toplam Cariislem Giderleri—Caridolar fiyatlarnyla

M m : Toplam Mal ithalati (FOB)- Parasal Olmayan altin Dahil
M n : Hizmetler Dengesi Giderleri

M ¢ : Geliler Denges Giderleri

CAB: Cariislemler Denges —Caridolar fiyatlanyla

Dis ticaret hadlerindeki degisimin cari islemler dengesine etkisini belileyebilmek igin,
cari islem gelir ve giderleri, cari fiyatlarla ve 2003 yili fiyatlan ile hesaplanmistir. 2003 vyili
fiyatlanyla cariislem gelirlerini elde edebilmek igin 2003=100 bazli ihracat birim deger endeksi,
cariislem giderleriigin ise ithalat birim deger endeksleri kullanim stir.

Xreel =X/ Px

M reel = M/ Pm

CAB reel = X reel — M reel

T =CAB—-CABrel

P« =Ihracat Birim Deger Endeksi (2003=100 Bazl)

P m = ithalat Birim DeJer Endeksi (2003=100 Bazl)

T = Dis Ticaret Hadleri Etkisi

Yukarndaki formil araciigiyla hesaplanan dis ticaret hadleri etkisi pozitif ise, dis ticaret
hadlerindeki dedisimin cari islemler dengesini olumlu yénde etkiledigi, negatif ise olumsuz

yonde etkiledigi sonucuna varimaktadir.

Asagidaki grafiklerde, cari fiyatlarla ve 2003 yili fiyatlarnyla car islem gelir ve
giderlerindeki gelisimin nasil bir egilim gosterdigi veriimektedir.



Grafik-3: Cariislem Gelideri Grafik-4: Cariislem Gidereri
(Milyar Dolar) ( Milyar Dolar)
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1988-2006 doneminde cari islem gelideri, cari fiyatlarla yilda ortalama ylzde 11
oraninda artarak, 1987 yilinda 16.8 milyar dolar iken 2006 yilinda 122.6 milyar dolar dizeyine
yUkselmisti. Bu dénemde, 2003 fiyatlanyla cari islem gelirerindeki yilk ortalama blyime
ylzde 9.8 olmustur. Boylece, bu dénemde ihracat birim deder endeksindeki yillk ortalama
artis yiizde 1.1 olarak gergeklesmistir. incelenen dénem iki alt déneme ayrididinda cari islem
gelirerinin egiliminde &nemli bir farkllasma gdzlenmektedir. 2002-2006 déneminde cari islem
gelirlerinin hizli bir artis egilimine girdigi gézZlenmektedir. Bu dénemde, cari fiyatlarla cari islem
gelirlerindeki yillik ortalama blayime yizde 20'ye yikselmektedir. Bu artis blyuk 6lgtde ihracat
birim degerlerindeki artistan kaynaklanmistrr. Nitekim, bu dénemde 2003 yili fiyatlarnyla cari
islem geliderindeki yillk biyime ylzde 9.5 iken, ihracat birim degder endeksindeki yulk
ortalama artis ylzde 9.6 olarak gergeklesmistir.

1988-2006 ddneminde cari islem gidererinde de benzer edilimler gézlenmistir. Bu
dénemde, cari islem gelirleri 2003 yil fiyatlarnyla yilda ortalama ylzde 9.9 oraninda biyime
gosterirken, ithalat birim degder endeksindeki yillk ortalama artis ise ylizde 2 olmustur. 2002-
2006 déneminde, cari islem giderlerindeki yilllk ortalama reel biylime ylzde 14’e, ithalat birim
degerendeksindekiyillk ortalama artis ise yizde 11’e ylkselmistir.

Yukarndaki oranlar incelendiginde, son dort yilda cari islem gelir ve giderleri lizerinde
dis ticaret fiyatlarnin 6nemli bir etkiye sahip oldugu gorilmektedir. Bu nedenle, kismi bir analiz
cergevesnde, sadece enerii fiyatlarndaki artisin cari islemler dengesine etkisini incelemenin
yeterli olmadigi distiniimektedir. Daha kapsamli analiz i¢in, cari islemler dengesinin gelir ve
giderlerinin birikte dederlendirimesi gerekmektedir.

Dis ticaret hadlerinin cari islemler dengesine etkisi, cari ve sabit fiyatlarla cari islemler
denges arasindaki fark olarak tanimlanmis ve hesaplamalar asadidaki tabloda verilmistir.
Tabloya go6re, 2001 yilina kadar dis ticaret hadlerindeki degisimin cari islemler dengesine
etkisinin 6nemli 6iglide poztif yonde oldudu gorilmektedir. Ancak, son yillarda bu etki 6nemli
Olctide olumsuza dé6nmus ve 2006 yilinda 13.3 milyar dolara kadar yikselmistir. Diger bir ifade
ile, 2006 yiinda cari fiyatlarla 32.8 milyar dolara ulasan cariislemler agiginin 13.3 milyar dolari
dis ticaret hadlerindeki bozulmadan kaynaklanmstir.

Cari ve 2003 yili fiyatlaryla cari islemler dengesinin GSYIH' ya oranlan incelendiginde,
son yllarda cari fiyatlarla hesaplanan oranlara gére cari islemler dengesindeki bozulmanin
hizlandigi ve 2006 yilinda zirveye ulastigi gorilmektedir. Ancak, 2003 yili fiyatlaryla hesaplanan
oranlar incelendiginde, cari islemler dengesindeki bozulmanin 2006 yilinda durdugu
anlasimaktadr. 2003 yili fiyatlarna gore, car acik/GSYiH orani 1993 yiinda ylizde 7.4 ile en
ylUksek seviyesine ulasmis, 2006 yilinda ise bu oran yizde 6.5 seviyesinde kalmistrr.



Tablo-1: Cari islemler Dengesi ve Dig Ticaret
Hadleri Etkisi (Milyon Dolar) Grafik-5: Cariislemler Dengesi/ GSYiH
Carilslemler Dengesi Dig Ticar. 4 - (Yuzde)
Cari Ry. 2003 Fy. | Had.Ekis
1987 -806 -3.106 2.300 R 2
1988 1.596 -357 1.953 2
1989 938 -594 1.532 /\ [\ /‘\ r\
1990 -2.625 -5.513 2.888 0 l
1991 250 -3.483 3.733 ﬂ\/ \\ \
1992 -974 -5.857 4.883 -2
1993 -6.433 -13.785 7.352 \'/\\j \
1994 2.631 -796 3.427 4
1995 -2.339 -4.765 2.426 V
1996 -2.437 -6.478 4.041
1997 -2.638 -10.244 7.606 6
1998 1.985 -6.339 8.324
1999 -1.336 -8.324 6.988 -8 v
2000 -9.823 -12.768 2.945
2001 3.393 3.370 23 -10 -
2002 -1.521 -1.790 269
2003 -8.036 -8.036 0 ,9‘5\ ,\q‘?’q \cg?‘ ,\ca‘sb ,\ca‘g" ,9‘5\ @Q’q ,,95\ Q/@% Q/@%
2004 -15.601 -13.865 -1.736
2005 -22.603 -17.859 -4.744 ——Cari Fy. —=—2003 Yili Fiy.
2006 -32.774 -19.482 -13.292

4. Dig Ticaret Hadlerindeki De isimin GSYiH'ya Etkileri:

Dis ticaret hadlerindeki degisimlerin mili muhasebe blylklikleri agisindan da édnemli
etkileri sdz konusu olmaktadir. Dis ticaret hadlerinden kaynaklanan kayip ve kazanglar, Gretim
ydntemiyle hesaplanan GSYIH ile gayri safi reel gelir arasinda farklilasma yaratabilmektedir.
Bilesmis Milletler tarafindan hazilanan “SNA 93”e gore, dis ticaret kayip ve kazancive bunun
gelir Gizerine etkileri asagidaki sekilde hesaplanmaktadir;

T=[(X-M)/P]-[(X/Px)-(M/Pm)]
GDI=GDP+T

T= Dis Ticaret Hadleri Kayip/Kazanci

X =Malve Hizmet ihracati— Cari Ryatlarla, Dolar
M = Mal ve Hizmet ithalati— Cari Fyatlarla, Dolar

P = Segilen FAyat Endeksi

P«=lihracat Fyat Endeksi

Pm = ithalat Fyat Endeksi

GDI = Reel Gayri Safi Gelir—2003 Fyatlanyla, Dolar
GDP = GSYiH —2003 Fyatlanyla, Dolar

Fyat endeks “P’nin segiminde farklh yéntemler kullanimaktadir. Genelde, P x ve P m
endekserinin basit aritmetik ortalamasi veya bu endekslerin ticaret adirlkli ortalamalan tercih
edilmektedir. Bu boélimde, asagidaki sekilde hesaplanan ticaret adrlkli ortalama endeks
degeri kullanilacaktr;

P=a*Px+(1—a)*Pm
a=X/(X+M)
TCMB 6demeler denges istatistiklerinde yer alan mal ve hizmet ihracat ve ithalat

degerleri ile TUIKin GSYIH harcama serisinde kullanilan veriler arasnda énemli farkliliklar
bulunmaktadir. Dis ticaret hadlerinin gelir lizerine etkileri hesaplanmaya c¢alisidigindan, bu



bélimde mal ve hizmet ihracat ve ithalat dederler, TUIKin GSYIH harcama serisinden
alinmistr. Yukarda yer alan formiil cercevesinde hesaplama yapabilmek icin, TUK serisindeki
mal ve hizmet ithalat ve ihracati ile GSYiH verileri cari ve 2003 yili dolar fiyatlarnna
dénistardimGstar.

1987-2006 doneminde, Turkiye ekonomisi genelde dis ticaret hadlerindeki degisimden
kazancgli ¢ikmistir. Dis ticaret kazanci, 6zellikle, 1992, 1993, 1997, 1998 ve 1999 yillarinda énemli
boyutlara ulasmistir. Ancak, son iki yilda dis ticaret hadlerinin olumsuza dénmesinin etkisiyle, dis
ticaret hadleri kaybi ile karsilasimistr. 2006 yilinda, dis ticaret kaybi 5 milyar dolarile GSYiH' nin
ylzde 1.7’sine ulasmis bulunmaktadrr.

incelenen dénemde, dis ticaret kayp ve kazancinin yllar itibariyle boyutunun
degismes sabit fiyatlarla gayri safi Gretim (GDP) ile reel gayri safi gelir (GDI) arasinda
farkllasmaya neden olmaktadir. Bu durum, GDP ve GDI reel blylime hizlan incelendiginde
daha belirgin olarak goérilmektedir. GDP ve GDI bliylime hizlan, dzellikle, 1993, 1994, 1995,
1997, 2000 ve 2006 yillarnda belirgin olarak farkllasmaktadir. 2006 yihinda, GDP reel biyime
hizt yizde 6.1 iken, GDI blylime hizi yizde 4.5 e gerilemistir. Benzer durum, 2000 ve 1994
yllarinda da g&zlenmistir.

Tablo-2: Dis Ticaret Hadleri Kayip/Kazanci ve
GDP-GDI Bliyiime Hizlan Grafik-6: Dis Ticaret Kayip-Kazanci/
T Biiyiime Hizi (%) GSYiH Orani

(Milyon $) GDP GDI 4 1
1987 1.895
1988 1.712 212 1.97 3 A N
1989 1.283 0.25 -0.04
1990 2.487 9.26 9.98 / \ / \
1991 3.023 0.93 1.24 2
1992 4112 5.98 6.53 v
1993 6.681 8.04 9.31 \
1994 2.904 -5.46 7.22 1 ¢
1995 2.311 7.19 6.74 \\
1996 3.587 7.01 7.59 0 VAN
1997 6.637 7.53 8.88
1998 7.206 3.09 3.25
1999 5.943 -4.71 -5.11 -1
2000 1.755 7.36 5.25 \
2001 349 -7.50 -8.05 o
2002 69 7.94 7.80 A e N o e Ao N
2004 77 T R AT & EEEEE LS P
2005 -357 7.38 7.07 ——T/ GDP (%)
2006 -4.971 6.10 4.48

4. Sonug ve Degerendirme:

Son yillarda, cari islemler dengesi acgigindaki hizli yikselme sk, sk sirdirilebilidik
tartismalarnni gindeme getirmistir. Aciktaki ylUkselmenin enerji ithal fiyatlanndaki aristan
etkilenmesi nedeniyle, eneriji fiyatlan etkisi hari¢ cari islemler dengesinin ne boyutta oldugu
hesaplamalan gindeme gelmistir. Bu ¢cercevede, enerji fiyatlarndaki artisin etkisi giderilerek
cari islemler acid ve bunun car fiyatlala GSYiHya orani hesaplanarak, car aciktaki
ylUkselmenin daha sinirioldugu gdésterimeye ¢alisimistir.

Bu ¢alismada, sadece enerji fiyatlannin cariislemler dengesine etkisinin incelenmesinin
kismi bir analiz oldugu gésterimektedir. Son yillarda, ithalat birim deder endeks yanisra,
ihracat birim deger endeksinde de hizli artislar gézlenmesi nedeniyle, dis ticaret hadlerindeki
dedisimin bltincll bir yaklasimla ele alinarak, bunun cari islemler denges lzerine etkilerinin
hesaplanmasinin daha yararliolacagigésterimeye ¢alisimistir.



Yapilan hesaplamalara go6re, 1987-2002 ddéneminde dis ticaret hadlerindeki
degisimlerin cari islemler denges acigini sinirlayici etkiye sahip oldugu, ancak bu etkinin son
¢ yilda tersne déndigi godrilmektedir. Ozellikle, 2005 ve 2006 yillarnda cari islem aciginda
gorulen ylikselmede, dis ticaret hadlerindeki bozulma énemli bir etken olmustur. Bu egilim,
kismi analizZierde yapildigi gibi, mevcut cari islem dengesi (CAB) ve dis ticaret hadleri etkisine
gore dizeltiimis cari islem dengesinin (CAB-Adj.) cari fiyatlarla GSYIH'ya oranlarnin verildigi
asagidaki grafikten daha belirgin olarak gdzlenebilmektedir. Dis ticaret hadlerinin cari islem
acigni artinc etkisi, 2004 yilinda GSYiH' nin yiizde 0.6’si iken, bu oran 2005 yilinda yiizde 1.3'e,
2006 yilinda ise yuzde 3.3’ e yUkselmistir.

Dis ticaret hadlerinin cari islem dengesi Gzerindeki etkisinin gergekgi bir sekilde analiz
edilebimesi i¢cin, car ve sabit fiyatlarla cari islem denges/GSYiIH oranlarnin birikte
degerlendirimesinin (bakiniz Grafik-5) daha yararli olacagdi dusiniimektedir. Bu durumda, dis
ticaret hadlerinin cari islem dengesine olumsuz etkisinin 2006 yiinda en st dizeye ulastidi,
ancak 2004 ve 2005 yillarnda bu etkinin sinirli kaldigi gérilmektedir.

Grafik-7: Mevcut ve Diizeltiimis Cari islem Dengesinin GSYiH'ya Orani (%)
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