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1. Giri�: 
 

 �hraca t ve itha la t fiyat endekslerindeki fa rklı de�i�im ler, yılla r itiba riyle d ı� tica ret 
had lerinde de de�i�ime neden olmaktadır. Özellikle, son yıllarda  ba �ta  ham petrol olmak 
üzere enerji itha l fiya tla rında  ve temel hammadde fiyatlarındaki a rtı�la r, önemli itha la tç ı 
konumda bulunan Türkiye’nin d ı� tica ret ve c ari i�lemler dengesini olumsuz etkilemi�tir. Bu 
olumsuzlu�a kar�ın, ABD dolarının euro kar�ısında de�er kaybetmesi de, dolar c insinden 
ihrac at fiya tla rını olumlu etkileyerek kısmen dengeleyic i b ir rol üstlenmi�tir. 
 
 Son yılla rda  enerji fiya tla rındaki hızlı yükselmenin c ari i�lemler dengesi aç ı�ı üzerine 
etkileri sık, sık gündeme getirilmekte ve enerji fiya tla rındaki bu yükseli�in yarattı�ı ilave 
fa turanın c ari i�lemler aç ı�ına  etkileri hesaplanmaktadır. Bu hesaplamalar, genelde belirli b ir 
baz yılı fiya tla rına  göre enerji fa turasında  meydana gelen artı� ve bunun c ari i�lemler aç ı�ına  
etkilerine dayanmaktad ır. Bilind i�i g ib i, enerji fiyatlarındaki artı� dolaylı o la rak d i�er sektörlerin 
itha l fiya tla la rında da  a rtı�a yol aç tı�ı g ib i, enerji hammaddesi üreten ülkelerin itha l ta leb inde 
ve ihrac a t fiya tla rında  da  yükselmeye yol aç ab ilmektedir. Türkiye’ nin d ı� tic aret fiya tla rında  
etkili o lan b ir d i�er husus ta , son yıllarda  euro/ dola r paritesinde meydana gelen de�i�imlerd ir. 
 
 Bu ç a lı�mada, sadec e enerji fiya tla rındaki de�i�im yerine genel ola rak dı� tic aret fiyat 
endekslerindeki de�i�imlerin c ari i�lem gelir ve giderleri üzerindeki etkileri hesap lanac aktır. 
Böylece, d ı� tica ret hadlerindeki de�i�imlerin c ari i�lemler dengesi aç ı�ına etkileri belirlenmeye 
ça lı�ılac aktır. Ayrıc a, d ı� tic aret had lerindeki bu de�i�imden kaynaklanan kayıp  ve kazanç ların 
GSY�H üzerine etkileri de hesap lanac aktır. Çalı�mada, TÜ�K ta rafından yayınlanan 2003=100 
bazlı ihrac a t ve itha la t b irim de�er endeksleri ile TCMB ödemeler dengesi verileri 
kullanılac aktır. 
 

2. Dı� Ticaret Hadlerindeki Geli�im: 
 
Dı� tic a ret had leri, ihrac at fiyat endeksinin itha la t fiya t endeksine oranı ola rak 

tanımlanmaktad ır. Dı� tic a ret had lerinin 100’ün üstünde seyretmesi, ülkenin dı� tic aret 
fiya tla rındaki de�i�imden olumlu yönde etkilend i�ine, 100’ün a ltında  seyretmesi durumunda 
ise ülkenin olumsuz yönde etkilendi�ine i�aret etmekted ir. Bu ç a lı�mada, 1987-2006 dönemi 
iç in TÜ�K tara fından yayınlanan dola r bazlı ihrac a t ve itha la t b irim de�er endeksleri ve bunları 
baz a lan d ı� tic aret had leri kullanılmı�tır.  
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2003=100 bazlı ihrac a t b irim de�er endeksi, 1999-2002 döneminde 100’ün a ltında  

ka lırken, son yılla rda  hızlı b ir artı� e�ilimine g irmi�tir. Bu geli�mede, gerek ihrac atın yap ısındaki 
de�i�imin gerek euro/ dola r paritesindeki yükselmenin etkili oldu�u dü�ünülmekted ir. 2003-2006 
döneminde ihrac at b irim de�er endeksinde yüzde 28 oranında  a rtı� gerçekle�mi�tir. �tha la t 

Grafik-1: �hracat ve �thalat Birim De�er 
Endeksleri (2003=100) 
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Grafik-2: Dı� Ticaret Hadleri (2003=100)
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birim de�er endeksi, 1987-2002 döneminde genel ola rak 100’ün a ltında  seyretmi� (1995 ve 
1996 yılları hariç ), 2003 yılından itibaren hızlı b ir a rtı� sürec ine g irmi�tir. 2003-2006 döneminde 
ithla t b irim de�er endeksi yüzde 34.8 oranında  a rtı� göstermi�tir. Bu geli�mede, son yılla rda  
enerji itha l fiyatlarındaki hızlı yükselme etkili o lmu�tur. 

 
1987-2000 döneminde dı� tica ret had leri Türkiye lehine geli�me göstermi�tir. 2001-2005 

döneminde, d ı� tic aret had lerindeki geli�me genelde nötr olmu� ve d ı� tica ret hadleri 100 
c ivarında  seyretmi�tir. 2006 yılında ise, itha la t b irim de�er endeksindeki hızlı yükselmenin 
etkisiyle, d ı� tic a ret had leri yüzde 4.6 oranında  gerilemi� ve c ari i�lemler dengesini olumsuz 
yönde etkilemi�tir. 

 
3. Dı� Ticaret Hadlerindeki De�i�imin Cari ��lemler Dengesine Etkisi: 
 
Bu bölümde, 1987-2006 döneminde d ı� tica ret had lerindeki de�i�imlerin c ari i�lemler 

dengesi üzerine etkileri hesap lanac aktır. TCMB Ödemeler Dengesi verilerinden yara rlanarak, 
ca ri i�lem gelir ve g iderleri a�a�ıdaki �ekilde tanımlanmı�tır; 

 
X = X m + X h +X g + CT 
 
M = M m + M h +M g  
 
CAB = X – M 
 
X    : Top lam Cari ��lem Gelirleri – Cari dolar fiya tla rıyla  
X m : Toplam Mal �hrac a tı (FOB)- Bavul Tic areti Dahil 
X h  : Hizmetler Dengesi Gelirleri 
X g   : Gelirler Dengesi Gelirleri 
CT  : Cari Transfer Gelirleri 
M   : Toplam Cari ��lem Giderleri – Cari dola r fiyatlarıyla  
M m : Top lam Mal �tha la tı (FOB)- Parasa l Olmayan a ltın Dahil 
M h : Hizmetler Dengesi Giderleri 
M g : Gelirler Dengesi Giderleri 
CAB: Cari ��lemler Dengesi – Cari dolar fiya tla rıyla  
     
 Dı� tic aret had lerindeki de�i�imin c ari i�lemler dengesine etkisini belirleyeb ilmek iç in, 

ca ri i�lem gelir ve g iderleri, c ari fiyatlarla  ve 2003 yılı fiya tla rı ile hesap lanmı�tır. 2003 yılı 
fiya tla rıyla  c ari i�lem gelirlerini e lde edebilmek iç in 2003=100 bazlı ihrac at b irim de�er endeksi, 
ca ri i�lem g iderleri iç in ise itha la t b irim de�er endeksleri kullanılmı�tır. 

 
X reel = X /  P x 
 
M reel = M /  P m 
 
CAB reel = X reel – M reel 
 
T  = CAB – CAB reel 
 
P x = �hrac at Birim De�er Endeksi (2003=100 Bazlı) 
P m = �tha la t Birim De�er Endeksi (2003=100 Bazlı) 
T   = Dı� Tic aret Had leri Etkisi 
 

� Yukarıdaki formül a rac ılı�ıyla  hesaplanan d ı� tica ret had leri etkisi pozitif ise, d ı� tic aret 
had lerindeki de�i�im in c ari i�lemler dengesini olumlu yönde etkiled i�i, nega tif ise olumsuz 
yönde etkiled i�i sonuc una varılmaktadır.  
 
 A�a�ıdaki gra fiklerde, c a ri fiya tla rla  ve 2003 yılı fiya tla rıyla  c ari i�lem gelir ve 
giderlerindeki geli�imin nasıl b ir e�ilim gösterd i�i verilmekted ir.  



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 1988-2006 döneminde cari i�lem gelirleri, c a ri fiya tla rla  yılda orta lama yüzde 11 
oranında  arta rak, 1987 yılında  16.8 milya r dola r iken 2006 yılında  122.6 milyar dola r düzeyine 
yükselmi�tir. Bu dönemde, 2003 fiya tla rıyla  c ari i�lem gelirlerindeki yıllık orta lama büyüme 
yüzde 9.8 olmu�tur. Böylec e, bu dönemde ihrac a t b irim de�er endeksindeki yıllık orta lama 
artı� yüzde 1.1 ola rak gerç ekle�mi�tir. �nc elenen dönem iki a lt döneme ayrıld ı�ında  cari i�lem 
gelirlerinin e�iliminde önemli b ir farklıla �ma gözlenmektedir. 2002-2006 döneminde c ari i�lem 
gelirlerinin hızlı b ir artı� e�ilimine g ird i�i gözlenmekted ir. Bu dönemde, c ari fiyatlarla  cari i�lem 
gelirlerindeki yıllık orta lama büyüme yüzde 20’ ye yükselmektedir. Bu a rtı� büyük ölç üde ihrac at 
b irim de�erlerindeki a rtı�tan kaynaklanmı�tır. Nitekim, bu dönemde 2003 yılı fiya tla rıyla  c ari 
i�lem gelirlerindeki yıllık büyüme yüzde 9.5 iken, ihrac a t b irim de�er endeksindeki yıılık 
orta lama artı� yüzde 9.6 ola rak gerç ekle�mi�tir.   
 
 1988-2006 döneminde c ari i�lem giderlerinde de benzer e�ilimler gözlenmi�tir. Bu 
dönemde, c ari i�lem gelirleri 2003 yılı fiya tla rıyla  yılda  orta lama yüzde 9.9 oranında  büyüme 
gösterirken, itha la t b irim de�er endeksindeki yıllık orta lama artı� ise yüzde 2 olmu�tur. 2002-
2006 döneminde, cari i�lem g iderlerindeki yıllık orta lama reel büyüme yüzde 14’e, itha la t b irim 
de�er endeksindeki yıllık orta lama artı� ise yüzde 11’e yükselmi�tir.  
 

Yukarıdaki oranlar inc elend i�inde, son dört yılda c ari i�lem gelir ve giderleri üzerinde 
dı� tic aret fiya tla rının önemli b ir etkiye sahip oldu�u görülmektedir. Bu nedenle, kısmi b ir ana liz 
çerç evesinde, sadec e enerji fiya tla rındaki artı�ın c ari i�lemler dengesine etkisini incelemenin 
yeterli o lmadı�ı dü�ünülmekted ir. Daha kapsamlı analiz iç in, c a ri i�lemler dengesinin gelir ve 
giderlerinin b irlikte de�erlendirilmesi gerekmektedir.  
 
 Dı� tic a ret had lerinin cari i�lemler dengesine etkisi, ca ri ve sab it fiyatlarla  c ari i�lemler 
dengesi arasındaki fark ola rak tanımlanmı� ve hesap lamalar a�a�ıdaki tab loda verilmi�tir. 
Tab loya  göre, 2001 yılına  kadar d ı� tic a ret had lerindeki de�i�im in cari i�lemler dengesine 
etkisinin önemli ölç üde pozitif yönde oldu�u görülmektedir. Anc ak, son yıllarda  bu etki önemli 
ölç üde olumsuza dönmü� ve 2006 yılında 13.3 milyar dola ra kadar yükselmi�tir. Di�er b ir ifade 
ile, 2006 yılında  c ari fiya tla rla   32.8 milyar dolara ula�an c ari i�lemler aç ı�ının 13.3 milyar doları 
d ı� tic a ret hadlerindeki bozulmadan kaynaklanmı�tır. 
 
 Cari ve 2003 yılı fiya tla rıyla  c ari i�lemler dengesinin GSY�H’ya oranla rı inc elendi�inde, 
son yılla rda  c ari fiya tla rla  hesap lanan oranla ra  göre c ari i�lemler dengesindeki bozulmanın 
hızland ı�ı ve 2006 yılında  zirveye ula �tı�ı görülmektedir. Anc ak, 2003 yılı fiya tla rıyla  hesap lanan 
oranlar inc elend i�inde, ca ri i�lemler dengesindeki bozulmanın 2006 yılında  durdu�u 
anla �ılmaktad ır. 2003 yılı fiya tla rına  göre, c ari aç ık/ GSY�H oranı 1993 yılında  yüzde 7.4 ile en 
yüksek seviyesine ula �mı�, 2006 yılında ise bu oran yüzde 6.5 seviyesinde ka lmı�tır.     
 

Grafik-3: Cari ��lem Gelirleri 
(Milyar Dolar)
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Grafik-4: Cari ��lem Giderleri 
( Milyar Dolar)
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 4. Dı� Ticaret Hadlerindeki De�i�imin GSY�H’ya Etkileri: 
 
 Dı� tic a ret hadlerindeki de�i�im lerin milli muhasebe büyüklükleri aç ısından da önemli 
etkileri söz konusu olmaktadır. Dı� tic a ret had lerinden kaynaklanan kayıp  ve kazanç lar, üretim 
yöntemiyle hesap lanan GSY�H ile gayri sa fi reel gelir a rasında fa rklıla �ma yara tab ilmekted ir. 
Birle�mi� Milletler ta ra fından hazırlanan “ SNA 93” e göre, d ı� tic a ret kayıp  ve kazanc ı ve bunun 
gelir üzerine etkileri a �a�ıdaki �ekilde hesaplanmaktad ır; 
 
 T = [( X - M ) /  P ] - [ (X /  P x ) - ( M /  P m ) ] 
  
 GDI = GDP + T 
 
 T = Dı� Tica ret Hadleri Kayıp / Kazanc ı 
 X = Ma l ve Hizmet �hraca tı – Cari Fiyatlarla , Dola r 
 M = Mal ve Hizmet �tha la tı – Cari Fiya tla rla , Dola r 
 P = Seç ilen Fiya t Endeksi 
 P x = �hrac a t Fiyat Endeksi 
 P m = �tha la t Fiyat Endeksi 
 GDI = Reel Gayri Sa fi Gelir – 2003 Fiya tla rıyla , Dola r 
 GDP = GSY�H – 2003 Fiyatlarıyla , Dola r 
 
 Fiyat endeksi “ P” nin seç iminde fa rklı yöntemler kullanılmaktadır. Genelde, P x ve P m 
endekslerinin basit a ritmetik orta laması veya  bu endekslerin tic aret a�ırlıklı orta lamala rı terc ih 
ed ilmektedir. Bu bölümde, a �a�ıdaki �ekilde hesap lanan tic aret a�ırlıklı orta lama endeks 
de�eri kullanılac aktır; 
 
 P = a  * P x + (1 – a  ) * P m 
  
 a  = X /  ( X + M ) 
 
 TCMB ödemeler dengesi ista tistiklerinde yer a lan ma l ve hizmet ihrac at ve itha la t 
de�erleri ile TÜ�K’ in GSY�H harc ama serisinde kullanılan veriler arasında  önemli fa rklılıklar 
bulunmaktadır. Dı� tic aret hadlerinin gelir üzerine etkileri hesap lanmaya ç a lı�ıld ı�ından, bu 

Tablo-1: Cari ��lemler Dengesi ve Dı� Ticaret 
Hadleri Etkisi (Milyon Dolar) 

Cari ��lemler Dengesi  
Cari Fiy. 2003 Fiy. 

Dı� Tic a r. 
Had .Etkisi 

1987 -806 -3.106 2.300 
1988 1.596 -357 1.953 
1989 938 -594 1.532 
1990 -2.625 -5.513 2.888 
1991 250 -3.483 3.733 
1992 -974 -5.857 4.883 
1993 -6.433 -13.785 7.352 
1994 2.631 -796 3.427 
1995 -2.339 -4.765 2.426 
1996 -2.437 -6.478 4.041 
1997 -2.638 -10.244 7.606 
1998 1.985 -6.339 8.324 
1999 -1.336 -8.324 6.988 
2000 -9.823 -12.768 2.945 
2001 3.393 3.370 23 
2002 -1.521 -1.790 269 
2003 -8.036 -8.036 0 
2004 -15.601 -13.865 -1.736 
2005 -22.603 -17.859 -4.744 
2006 -32.774 -19.482 -13.292 

�

Grafik-5: Cari ��lemler Dengesi /  GSY�H 
(Yüzde)
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bölümde mal ve hizmet ihrac a t ve itha la t de�erleri, TÜ�K’ in GSY�H harc ama serisinden 
a lınmı�tır. Yukarıda yer a lan formül ç erç evesinde hesaplama yapab ilmek iç in, TÜ�K serisindeki 
ma l ve hizmet itha la t ve ihrac a tı ile GSY�H verileri c ari ve 2003 yılı dola r fiya tla rına  
dönü�türülmü�tür.  
 
 1987-2006 döneminde, Türkiye ekonomisi genelde d ı� tic a ret had lerindeki de�i�imden 
kazanç lı ç ıkmı�tır. Dı� tic aret kazanc ı, özellikle, 1992, 1993, 1997, 1998 ve 1999 yılla rında  önemli 
boyutlara  ula �mı�tır. Anc ak, son iki yılda  d ı� tic aret had lerinin olumsuza  dönmesinin etkisiyle, d ı� 
tic aret had leri kaybı ile kar�ıla �ılmı�tır. 2006 yılında , d ı� tic aret kaybı 5 milyar dolar ile GSY�H’nın 
yüzde 1.7’sine ula�mı� bulunmaktad ır.  
 

�nc elenen dönemde, d ı� tic aret kayıp  ve kazanc ının yıllar itibariyle boyutunun 
de�i�mesi sab it fiya tla rla  gayri safi üretim (GDP) ile reel gayri safi gelir (GDI) arasında  
fa rklıla�maya neden olmaktad ır. Bu durum, GDP ve GDI reel büyüme hızla rı inc elend i�inde 
daha belirg in olarak görülmekted ir. GDP ve GDI büyüme hızları, özellikle, 1993, 1994, 1995, 
1997, 2000 ve 2006 yılla rında belirg in ola rak fa rklıla �maktad ır. 2006 yılında, GDP reel büyüme 
hızı yüzde 6.1 iken, GDI büyüme hızı yüzde 4.5’e gerilemi�tir. Benzer durum, 2000 ve 1994 
yılla rında da gözlenmi�tir. 
  
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

4. Sonuç ve De�erlendirme: 
 

Son yıllarda, c a ri i�lemler dengesi aç ı�ındaki hızlı yükselme sık, sık sürdürüleb ilirlik 
ta rtı�malarını gündeme getirmi�tir. Aç ıktaki yükselmenin enerji itha l fiya tla rındaki a rtı�tan 
etkilenmesi nedeniyle, enerji fiya tla rı etkisi hariç  c ari i�lemler dengesinin ne boyutta  oldu�u 
hesap lamala rı gündeme gelmi�tir. Bu ç erç evede, enerji fiya tla rındaki a rtı�ın etkisi g iderilerek 
cari i�lemler aç ı�ı ve bunun c ari fiyatlarla  GSY�H’ya  oranı hesaplanarak, c a ri aç ıktaki 
yükselmenin daha sınırlı o ldu�u gösterilmeye ç a lı�ılmı�tır. 

 
Bu ç a lı�mada, sadec e enerji fiya tla rının cari i�lemler dengesine etkisinin incelenmesinin 

kısmi b ir ana liz oldu�u gösterilmekted ir. Son yıllarda , itha la t b irim de�er endeksi yanısıra , 
ihrac at b irim de�er endeksinde de hızlı a rtı�la r gözlenmesi nedeniyle, d ı� tic a ret had lerindeki 
de�i�imin bütünc ül b ir yakla �ımla  ele a lınarak, bunun cari i�lemler dengesi üzerine etkilerinin 
hesap lanmasının daha yararlı olac a�ı gösterilmeye ça lı�ılmı�tır.  

 

Tablo-2: Dı� Ticaret Hadleri Kayıp/ Kazancı ve 
GDP-GDI Büyüme Hızları 

Büyüme Hızı (%)  T 
(Milyon $) GDP GDI 

1987 1.895   
1988 1.712 2.12 1.97 
1989 1.283 0.25 -0.04 
1990 2.487 9.26 9.98 
1991 3.023 0.93 1.24 
1992 4.112 5.98 6.53 
1993 6.681 8.04 9.31 
1994 2.904 -5.46 -7.22 
1995 2.311 7.19 6.74 
1996 3.587 7.01 7.59 
1997 6.637 7.53 8.88 
1998 7.206 3.09 3.25 
1999 5.943 -4.71 -5.11 
2000 1.755 7.36 5.25 
2001 349 -7.50 -8.05 
2002 69 7.94 7.80 
2003 0 5.79 5.76 
2004 420 8.93 9.10 
2005 -357 7.38 7.07 
2006 -4.971 6.10 4.48 

�

Grafik-6: Dı� Ticaret Kayıp-Kazancı /  
GSY�H Oranı 
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Yapılan hesap lamalara göre, 1987-2002 döneminde d ı� tic aret had lerindeki 
de�i�imlerin c ari i�lemler dengesi aç ı�ını sınırlayıc ı etkiye sahip  oldu�u, anc ak bu etkinin son 
üç  yılda  tersine döndü�ü görülmektedir. Özellikle, 2005 ve 2006 yılla rında c ari i�lem aç ı�ında  
görülen yükselmede, d ı� tica ret had lerindeki bozulma önemli b ir etken olmu�tur. Bu e�ilim, 
kısmi ana lizlerde yap ıld ı�ı g ib i, mevc ut c ari i�lem dengesi (CAB) ve d ı� tica ret had leri etkisine 
göre düzeltilmi� c a ri i�lem dengesinin (CAB-Ad j.) ca ri fiyatlarla  GSY�H’ya  oranla rının verild i�i 
a�a�ıdaki gra fikten daha belirg in ola rak gözleneb ilmekted ir. Dı� tic a ret hadlerinin c ari i�lem 
aç ı�ını artırıc ı etkisi, 2004 yılında  GSY�H’nın yüzde 0.6’sı iken, bu oran 2005 yılında  yüzde 1.3’e, 
2006 yılında  ise yüzde 3.3’e yükselmi�tir. 

 
Dı� tic a ret hadlerinin c ari i�lem dengesi üzerindeki etkisinin gerç ekç i b ir �ekilde ana liz 

ed ileb ilmesi iç in, c ari ve sab it fiya tla rla  c ari i�lem dengesi/ GSY�H oranla rının b irlikte 
de�erlendirilmesinin (bakınız Gra fik-5) daha yararlı o lac a�ı dü�ünülmektedir. Bu durumda, d ı� 
tic aret had lerinin cari i�lem dengesine olumsuz etkisinin 2006 yılında  en üst düzeye ula �tı�ı, 
anc ak 2004 ve 2005 yıllarında bu etkinin sınırlı ka ld ı�ı görülmekted ir. 
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Grafik-7: Mevcut ve Düzeltilmi� Cari ��lem Dengesinin GSY�H'ya Oranı (%) 
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