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ONSOZ'
Tiirkiye Ekonomi Kurumunun 19. Ulusal Iktisat Sempozyumuna hosgeldiniz.

Oncelikle, Tiirkiye Ekonomi Kurumu (TEK) konusunda kisa bilgi vermek isterim. TEK,

12 Aralik 1929°da Mustafa Kemal Atatiirk’iin 6nerisiyle Milli Iktisat ve Tasarruf Cemiyeti adiyla
kurulmustur. Kurumumuz, yine Mustafa Kemal Atatlirk’tin onerisiyle kurulan Tiirk Dil Kurumu ve
Tiirk Tarith Kurumu ile birlikte bir tiglii olusturmaktadir. 1955°te buglinkii adin1 alan Kurum, 1977°de
Uluslararas1 Ekonomi Birligi’ne (International Economic Association) iiye olmustur. TEK, 1993 ile
2005 yillar1 arasinda her yil, 2007°den bu yana her tek sayili yilda olmak tizere iki yilda bir Ulusal
Iktisat Sempozyumu diizenlemistir. 2006 yilindan bu yana her ¢ift sayil1 yilda Uluslararas1 Ekonomi
Konferansi gerceklestirdik, bu konferansimizi 2018’de de yapacagiz. Kurumumuz, diger faaliyetleri
yaninda, iktisat kitaplar1 ve uluslararas1 hakemli bir bilimsel dergi de yaymlamaktadir.

Bu sempozyumun ana temasin1 “Belirsizlik Altinda Ekonomik Kararlar ve Politikalar: Tiirkiye ve
Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti (KKTC) Ekonomileri” olarak belirledik. Bu baslig1 secmemizdeki
ana etken; diinyada, bolgemizde ve Tirkiye ile KKTC’de, 6nemli jeopolitik ve ekonomik
belirsizliklerin olmasidir. Kiiresel ekonomide biiyiime, dis ticaret, fiyatlar ve politikalar konusunda
dikkate almamiz gereken belirsizliklere ek olarak, ¢ok yakinimizda, askeri ve politik ¢atismalara
sahit oluyoruz.

Belirsizlikler elbette ekonomik kararlari, piyasalar1 ve kurumlar1 etkiliyor; iktisatta bunlar1 degisik
yontemlerle yansitmaya ve karsilamaya c¢alisiriz. (1) Bir yontem, ekonomik iliskilere hata veya
belirsizlik terimi eklemektir. (2) Bu belirsizlik terimlerini, farkli istatistiksel 6zellikler ve dagilimlar
ile yansitilabiliriz. (3) Bir baska yontem, belirsizlikler ve soklar i¢in senaryolar olusturmak ve bu
senaryolar temelinde benzetimler (simulasyonlar) yapmaktir. Bu yontem Tiirkiye ve KKTC’de ¢ok
az uygulanir, hatta genellikle yoktur. Halbuki bu yontemi Amerika, Avrupa ve Dogu Asya iilkeleri
cok sik uygular. Uygulama, hem kamu, hem 06zel kesimlerde vardir. (4) Belirsizlikleri ve soklari,
kurumsal yapilar yoluyla da karsilamak gerekir; kurumlar1 genis anlamda giliglendirmek, daha
donanmiml1 yapmak bu cercevede ele alinmalidir. Ornek vermek gerekirse, kiiresel ve yerel parasal
belirsizlikler ve soklar karsisinda merkez bankalarmi daha giivenilir (kredibilitesi yiiksek) kilmak
onemlidir. Genel olarak, ekonomi politikalarinda giivenilirlik ve agiklik 6ne ¢ikmalidir.

Bu sempozyumda 17 oturumda 62 bildiri sunulmaktadir.? Bildiri sunanlar arasinda Arjantin,
Azerbaycan, KKTC ve Tiirkiye’nin bir¢ok iiniversitesinden, merkez bankasindan, kalkinma
bakanligindan arastirmact vardir. Bu baglamda T. C. Merkez Bankasindan onemli sayida katilim
oldugunu sdylemek isterim.

Burada sunulan bildiriler bir degerlendirme, se¢im ve editorliik siireci sonrasinda TEK tarafindan
kitap olarak basilacak, yazarlara ve ilgili kurumlara dagitilacaktir.

'3 Kasim 2017’de sempozyumun agilisinda yapilan konusmani gozden gegirilmis halidir.
% Ancak bitirilemeyen ve/veya sunulamayan makaleler nedeniyle bu kitapta 54 6zet yer almistir.
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Oncelikle bildiri sunan katilimcilara tesekkiir ederim; bu sempozyum onlarla yapilabilir olmustur.
KKTC Merkez Bankasinin Yo6netim Kuruluna ve Bagkanina, Kibris Tiirk Ekonomi Kurumu Y6netim
Kuruluna, Bagkanina ve Ikinci Baskanma, Uluslararasi Final Universitesinin Miitevelli Heyetine,
Rektoriine, Genel Sekreterine ve yardimci olan personeline ¢ok tesekkiirler ederim. Ve elbette
Tiirkiye Ekonomi Kurumu Yonetim Kuruluna, 6zellikle program yapmakla ¢ok ugrasanlara ve
calisanlarimiza igten tesekkiir ederim. Organizasyon ile ilgili sorunlarimiza ¢6ziim i¢in ugrasan
Diamed’e de tesekkiir ederim.

Diliyorum, iki glin siirecek bu sempozyum bildirileri, tartismalar1 ve sonunda ortaya ¢ikacak
kitabryla katilimcilarimiza, meslektaglarimiza ve ilgili tiim taraflara yararli olacaktir.

Ercan Uygur
Tiirkiye Ekonomi Kurumu Baskani
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FOREWORD'

Welcome to the 19th National Economics Symposium of the Turkish Economic Association.

I would first like to give a summary information on the Turkish Economic Association (TEA).

The TEA was established on 12 December 1929 on the suggestion of Mustafa Kemal Atatiirk with
the name of National Economy and Saving Society. Our Association forms a triad together with the
Turkish Language Association and the Turkish History Association which were also established on
the suggestion of Mustafa Kemal Atatiirk. The Association adopted its present name in 1955 and it
became a member of the International Economic Association in 1977. The TEA organized a National
Economics Syposium in each year between 1993 and 2005, and in every odd numbered years from
2007 to the present. Since 2006, we held an International Conference on Economics in every even
numbered year and the next conference will be held in about a year in 2018. In addition to other
activities, our Association publishes economics books and a peer reviewed international journal.

We decided the main theme of this symposium as “Economic Decisions and Policies under
Uncertainty: Economies of Turkey and the Turkish Republic of Northern Cyprus (TRNC)”.

The main reason for selecting this topic is the presence of important geopolitical and economic
uncertainties in the world, in our region and in Turkey and the TRNC. In addition to uncertainties
that we need to take into account in growth, foreign trade, prices and policies in the global economy,
we have been witnessing military and political clashes in the nearby regions.

Uncertainties obviously affect economic decisions, markets and institutions; we attempt to reflect and
meet these with different methods in economics. (1) One method is to add an error or uncertainty
term to economic relationships. (2) We can reflect these uncertainty terms with differing features and
distributions. (3) Another method is to form scenarios for uncertainties and shocks and carry out
simulations on the basis of these scenarios. This method is applied very rarely in Turkey and the
TRNC, in fact it does not generally exist. Yet, it is widely applied in America, Europe and East Asia.
We obseve the application in both the public and private sectors. (4) Uncertainties and shocks should
also be met by institutional structures; strengthening and making the institutions more equipped in
general should be considered in this framework. To give an example; it is important to make the
central banks more reliable (with higher credibility) against global and local uncertainties and
shocks. In general, priority should be given to reliability and openness of economic policies.

At this symposium, 62 papers are presented in 17 sessions.” Among the presenters, there are
researchers from universities, central banks and ministries of development of Argentina, Azerbaican,
the TRNC and Turkey. In this connection, I want to mention the significant number of participants
from the Central Bank of Turkey.

Papers presented here will be published in a book by the TEA, after a reviewing, selection and
editorial process and will be distributed to the authors and relevant institutions.

! Revised version of the speech delivered at the opening of the symposium on 3 November 2017.
? However, due to papers not completed and/or not presented, there are 54 abstracts in the book.
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I would first of all like to thank the presenting participants; it is with them that this symposium was
made possible. I thank very much the Executive Board and the Governor of the Central Bank of the
TRNC; the Executive Committee, the Chairperson and the Vice Chairperson of the Cyprus Turkish
Economic Association; the Board of Trustees, the Rector, the Secretary General and other helpful
staff of the Final International University. And obviously, I extend my sincere thanks to members of
the Executive Committee of the Turkish Economic Association, especially to those who spend much
time in preparing the symposium programme. I also thank to Diamed who struggled to find solutions
to organizational issues.

I hope that the papers presented and the debates during this two day-symposium and the book that
will be out will be useful for all our participants and colleagues and to all those interested parties.

Ercan Uygur
President of the Turkish Economic Association
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MALI DESTEKLER / SPONSORS

Tiirkiye Ekonomi Kurumu, katkilarindan dolayr asagidaki kurumlara tesekkiir eder.

Turkish Economic Association would like to thank to the following institutions for their support.

KKTC Merkez Bankasi '«
—
Central Bank of the TRNC m B



Tiirkiye Ekonomi Kurumu 19. Ulusal iktisat Sempozyumu Uluslararasi Final Universitesi, Girne-KKTC 3 - 4 Kasim 2017

GENEL BILGILER

GENERAL INFORMATION



Turkish Economic Association 19th National E ics Symposi Final International University Kyrenia / TRNC November 3-4, 2017

Diizenleme Kurulu / Organization Committee

Ercan UYGUR (Uluslararasi Final Universitesi ve TEK)
Fahriye OZTURK (Gazi Universitesi ve TEK)

Oya S. ERDOGDU(Ankara Universitesi ve TEK)

M. Aykut ATTAR (Hacettepe Universitesi ve TEK)
Tiirkmen GOKSEL (Ankara Universitesi ve TEK)
Vedat YORUCU (KTEK)

Biilent TASEL (Uluslararas1 Final Universitesi)
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Bilim Kurulu / Scientific Committee

Ercan UYGUR (Uluslararasi Final Universitesi ve TEK)
Fahriye OZTURK (Gazi Universitesi ve TEK)
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M. Aykut ATTAR (Hacettepe Universitesi ve TEK)
Tiirkmen GOKSEL (Ankara Universitesi ve TEK)

TEK iletisim / TEA Contact

Merve AYDOS, Ebru INAN

Tiirkiye Ekonomi Kurumu (TEK) / Turkish Economic Association (TEA)
Hosdere Cad. No: 24/4

06550 Cankaya /ANKARA

Tel: +90 (312) 468 25 89
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Tel & Faks: +90 312 434 4273
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3-4 Kasim, 2017
Uluslararasi Final Universitesi, Girne / KKTC
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International Final University, Kyrenia / TRNC

Salonlar / Halls
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Salon C



Tiirkiye Ekonomi Kurumu 19. Ulusal iktisat Sempozyumu Uluslararasi Final Universitesi, Girne-KKTC 3 - 4 Kasim 2017

Yaka Kart1 / Badge

Yaka kartlar1 kayit sirasinda temin edilecektir. Katilimcilarimizin konferans sirasinda tiim etkinliklerde yaka karti
bulundurmalan gerekmektedir.

Conference badges will be provided during registration. All conference participants are kindly asked to carry personal
name badges during the Conference.

Oturumlar / Sessions

Oturumlar yonetecek oturum baskanlar1 programda belirtilmistir.

Chairpersons for sessions are indicated in the conference programme.

Secilmis ve Davetli Oturumlar / Contributed and Invited Sessions

Oturumlar, oturum baskani tarafindan yonetilir. Her se¢ilmis bildiri i¢in yaklasik 20 dakika sunum siiresi ayrilmistir,
sonra tiim bildiriler i¢in toplam yaklasik 10 dakika tartisma siiresi vardir. Her salonda bilgisayar ve yansi aleti vardir
ve sunuslar PowerPoint diizeni ile yapilabilir.

Sessions are moderated by chairpersons. Each contributed paper is alloted around 20 minutes; then a discussion

follows for all papers for about 10 minutes. Each conference room is equipped with a computer and a projector, and
the presentations can be made using PowerPoint.
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3 Kasim 2017 Cuma
| November 3, 2017 Friday

09:30 — 10.45 Acilis Konusmalar: / Opening Speeches KONFERANS SALONU

Dimag Caginer, Kibris Tiirk Ekonomi Kurumu Bagkam

Cigdem Kogar, KKTC Merkez Bankas1 Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Emin Ozcan, Vakiflar Bankas1 Genel Midiirii

Ercan Uygur, Tiirkiye Ekonomi Kurumu Baskam ve Uluslararasi Final Universitesi Rektdr Yardimeisi
Abdullah Y. Oztoprak, Uluslararas1 Final Universitesi Rektorii

Sunat Atun, KKTC Ekonomi ve Enerji Bakam
Nihat Zeybekci, TC Ekonomi Bakani

10:45-11:00 Kahve Arasi / Coffee Break

11:00 — 12:30 1. Oturum / Session 1 SALON A
Risk ve Belirsizlik / Risk and Uncertainty

Oturum Bagkani / Session Chair: Tiirkmen Goksel

“Tiirkiye’de Belirsizlik Altinda Sanayi Politikalar’” A. Suut Dogruel, Fatma Dogruel (Marmara Universitesi,
Marmara Universitesi)

“Tiirkiye’nin Risk Primindeki Yiikselislerin Makroekonomik Gostergeler Uzerine Etkisinin Analizi” Bedriye
Tungsiper, Ferhan Sayin (Izmir Demokrasi Universitesi, Celal Bayar Universitesi)

“Kompozit Risk ve Toplam Faktor Verimliligi liskisi: Tiirkiye Ornegi” Nisfet Uzay, Emrah Kocak (Erciyes
Universitesi, Ahi Evran Universitesi)

“Tiirkiye’de Demokrasi ve Politik Riskin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi” Emrah Sofuoglu, Oktay
Kizilkaya, Ahmet Ay (Ahi Evran Universitesi, Ahi Evran Universitesi, Selguk Universitesi)

11:00 — 12:30 2. Oturum / Session 2 SALON B
Secilmis Calismalar I / Selected Studies I

Oturum Baskani / Session Chair: Erding¢ Tokgoz

“Tiirkiye imalat Sanayinde Universite Sanayi Isbirliginin inovasyon Performansi Uzerindeki Etkisinin Yapisal
Esitlik Modelleme ile Olgiimii” Cagatan Tagkin, Nalan Olmezogullari, Cem Okan Tuncel (Uludag
Universitesi, Uludag Universitesi, Uludag Universitesi)

“Bursa Imalat Sanayinde Teknolojik Yetenek Birikimi Uzerine Bir Alan Arastirmasi” Cem Okan Tuncel
(Uludag Universitesi)

“XXI. yiizyilm basinda uluslararasi isbirligi baglaminda Tiirk-Azeri ekonomik iliskileri” E. I. Emir-
Ilyasova, Z. M. Biinyadov (Azerbaycan)

“Tiurkiye i¢in Ekonomik Politika Belirsizligi Endeksi” Evren Erdogan Cosar, Saygmn Sahindz (TCMB,
TCMB)

12:30 - 13.30 Yemek Arasi/ Lunch Break

13:30 — 14:45 3. Oturum / Session 3 KONFERANS SALONU
Davetli Konusmacilar / Invited Speakers

Cecilia Rumi (Universidad Nacional de La Plata)
“Argentina's Long History of (Economic) Uncertainties”

Ercan Uygur (Uluslararasi Final Uni. ve TEK)
“Global Trade: Slowdown and Uncertainties”

Yonlendirici / Moderator: Fikret Goriin

14:45 - 15:00 Kahve Arasi / Coffee Break
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15:00 -

15:00 -

16:30 —

16:45 -

16:45 —

16:30 4. Oturum / Session 4 SALON A
Secilmis Calismalar I1/ Selected Studies II

Oturum Baskani / Session Chair: Ozay Mehmet

“The Impacts of Uncertainty Regarding Risk and Ambiguity on Borsa Istanbul (Bist)” Ayberk Nuri Berkman,
Omer Iskenderoglu (Nigde Omer Halis Demir Universitesi, Nigde Omer Halis Demir Universitesi)

“The Impact of Regulatory Change on Insider Trading: Evidence from an Emerging Market” Ozlem Akin,
Gozde Sungu Esen (Ozyegin Universitesi, Ozyegin Universitesi)

“Duality versus Holistic Understanding in Social Sciences” Aysu Insel, Erhan Aslanoglu (Marmara
Universitesi, Piri Reis Universitesi)

“Calculation of Human Development Index for North Cyprus using economic measurements of post-conflict
period” Ali Cevat Tasiran, Ceylan Unver (ODTU, ODTU)

16:30 5. Oturum / Session 5 SALON B
Secilmis Calismalar III / Selected Studies I11

Oturum Baskani / Session Chair: Fahriye Oztiirk

“Tiirkiye’de I¢ Bor¢ Stokunun Arz ve Talep Kompozisyonunun Déniisiimiine Bir Bakis” Erdal Yilmaz
(TCMB)

“Tiirkiye’de Kadim Is Giicii: Bolgesel Bir Analiz” Yasemin Ozerkek, Yasemin Ozbal (Marmara Universitesi,
Tiirk Girisim ve Is Diinyas1 Konfederasyonu)

“Cinsiyet Esitsizligi ve Ekonomik Biiyiime Iliskisi: Panel Veri Analizi” Oktay Kizilkaya, Emrah Kocak,
Adem Alver (Ahi Evran Universitesi, Ahi Evran Universitesi, Ahi Evran Universitesi)

“Tiirkiye I¢in Bir Iktisadi Belirsizlik Gostergesi” Evren Erdogan Cosar, Saygin Sahindz (TCMB, TCMB)

16:45 Kahve Arasi / Coffee Break

18.15 6. Oturum / Session 6 SALON A
KKTC Ekonomisi / The Economy of TRNC

Oturum Baskam / Session Chair: Recep Kok

“Cok Asamali Model ile Banka Karliligim Etkileyen Faktorler: KKTC Ornegi” Kaan Kutlay (Lefke Avrupa
Universitesi)

“Ticaret Kisitlamasmin Tarim Sektorii Uzerine Etkisi (Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti Oregi)” Hayati
Basaran, Ipek Kizil Duman (Giimriik ve Ticaret Bakanhg Kooperatifcilik Genel Miidiirliigii, KKTC Genel
Tarim Sigortas1 Fonu Miidiirii)

“Tiirkiye ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyetinde Sosyal Giivenlik Sistemi ve Emeklilik” Beyhan Yashdag
(Istanbul Aydim Universitesi)

“Barig Suyu, KKTC’de Tarimsal Ihracat ve Kalkinma Stratejisi Konusunda Bir Oneri” Halil Seyidoglu
(Dogus Universitesi)

18:00 7. Oturum / Session 7 SALON B
Ulusal Gelir, Yatirnm ve Istihdam / National Income, Investment, and Employment

Oturum Baskam / Session Chair: Oya S. Erdogdu

“4. Sanayi Devrimi ve Ulusal Gelir Muhasebesi” Yiicel Candemir (Istanbul Teknik Universitesi (Emekli
Iktisat Profesorii)

“fkili Uyarlanma Yaklasimi: Tiirkiye i¢in Yatirim Fonksiyonu Uygulamasi” Mustafa Ismihan, Mustafa Can
Kiiciiker (Atilim Universitesi, Atilim Universitesi)

“Tiirkiye’nin Biiyiik Ticaret Ortaklar1 Ile Arasindaki Girdi-Cikt1 iliskisinin Analizi” Semanur Soyyigit,
Cigdem Boz (Erzincan Universitesi, Batman Universitesi)

13



Tiirkiye Ekonomi Kurumu 19. Ulusal iktisat Sempozyumu Uluslararasi Final Universitesi, Girne-KKTC 3 - 4 Kasim 2017

4 Kasim 2017 Cumartesi
November 4, 2017 Saturday

9:30 - 11:00 8. Oturum / Session 8 SALON A
Egitim, Demografi ve Istihdam / Education, Demography and Employment

Oturum Bagkami / Session Chair: Vedat Yorucu

e “Intergenerational Education Mobility and the Level of Development: Evidence from Turkey” Abdurrahman
Aydemir, Hakk1 Yazic1 (Sabanci Universitesi, Sabanci Universitesi)

o “The Effect of Education on Internal Migration in Turkey: Level and Timing Effects by Reason of Migration”
Abdurrahman Aydemir, Murat G. Kirdar, Huzeyfe Torun (Sabanci Universitesi, Bogazi¢i Universitesi,
TCMB)

e “Technology and Survival in Preindustrial England: A Malthusian View” M. Aykut Attar (Hacettepe
Universitesi ve TEK)

o “Employment Growth and Uncertainty: Evidence from Turkey” Aslithan Atabek Demirhan, H. Burcu
Giircihan Yiinciiler (TCMB, TCMB)

9:30 -11:00 9. Oturum / Session 9 SALON B
Secilmis Calismalar IV / Selected Studies IV

Oturum Baskani / Session Chair: Cem Payashoglu

e “Déviz Kuru Oynakliginin Tiirkiye-Rusya Dis Ticareti Uzerindeki Etkisi: Asimetrik VAR Analizi” Ali Eren
Alper, F. Ozlem Alper (Nigde Omer Halis Demir Universitesi, Nigde Omer Halis Demir Universitesi)

e “Avrupa’da Biiyiime, Elektrik Tiiketimi ve CO2: Panel Veri ile Kisa ve Uzun Dénem Nedensellik” Berna
Balci izgi (Gaziantep Universitesi)

e “Endiistri Yogunlasmas1 ve Hisse Senedi Getirisi: Tiirkiye Uzerine Bir Calisma” Ceren Erdurak, Murat
Donduran (Y1ldiz Teknik Universitesi, Y1ldiz Teknik Universitesi)

e “‘Cikriklar Durunca’ Romaninin Diisiindiirdiikleri” Cigdem Boz, Serkan Cicek (Batman Universitesi, Mugla
Sitk1 Sagman Universitesi)

9:30 — 11:00 10. Oturum / Session 10 SALON C
Reel Sektor ve Sektorel Analizler / Real Sector and Sectoral Analyses

Oturum Baskani / Session Chair: Giilcay Payashoglu

e “Tiirkiye’de Oyuncak Sektdriiniin Rekabet Giicii ve Ihtisaslasmis Oyuncak OSB’lerin Gerekliligi” Necla
Erdogan, Oguz Kara, Birol Erkan (Diizce Universitesi, Diizce Universitesi, Usak Universitesi)

e “Insaat Sektorii Istihdamindaki Temel Oriintiiler: Kayit-disilik nasil azaltilabilir?” Cem Baslevent (Istanbul
Bilgi Universitesi)

o “Tiirkiye Ekonomisinde Siiriikleyici Endiistri Analizi: 2002-2012 Karsilastirmasi” Esra Alp, Recep Kok,
Murat Ozan Baskol (Recep Tayyip Erdogan Universitesi, Dokuz Eyliil Universitesi, Uludag Universitesi)

e “Kilit Endiistrilerin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi: Mekansal Ekonometri Analizi” Recep Kok, Esra
Alp, Ramazan Ekinci (Dokuz Eyliil Universitesi, Recep Tayyip Erdogan Universitesi, Dokuz Eyliil
Universitesi)

11:00 - 11:15 Kahve Arasi / Coffee Break
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11:15-12:45 11. Oturum / Session 11 SALON A

Kriz, Reel Ekonomi ve Kurumlar / Crisis, Real Economy and Institutions
Oturum Baskam / Session Chair: Yiicel Candemir

“Tiirkiye’de Kurumsal Kalite - Yabanci Dogrudan Yatirimlar iliskisi” Ali Acaravel, Seyfettin Artan, Sinan
Erdogan, Tunay Bostan Goktiirk (Mustafa Kemal Universitesi, Karadeniz Teknik Universitesi, Mustafa Kemal
Universitesi, Mustafa Kemal Universitesi)

“Calisanlarin Kurumsal itibar Algisinin Orgiitsel Baglilik le iliskisi” Giilay Selvi Hanisoglu, Kerim Giivendi
(Beykent Universitesi, Beykent Universitesi)

“Alt ve Ust Orta Gelirli Ekonomilerde Kurumsal Faktorlerin Biiyiime Uzerindeki Etkisi” Selim Basar, Murat
Eren (Atatiirk Universitesi, Atatiirk Universitesi)

“Hedonik Dongii Tiirkiye’de Gegerli mi?” Seyit Miimin Cilasun, Semih Timen (TCMB ve Atilim
Universitesi, TCMB)

11:15-12:45 12. Oturum / Session 12 SALON B

Secilmis Calismalar V / Selected Studies V

Oturum Baskam / Session Chair: Tiirkmen Goksel

“Investment Specific Technology Shocks and Emerging Market Business Cycle Dynamics” Aydan Dogan
(Barcelona Universitesi)

“Estimation of the Static Corporate Sustainability Interactions Model” Damla Durak Usar, Mehmet Ali
Soytas, Meltem Denizel (Ozyegin Universitesi, Ozyegin Universitesi, lowa State Universitesi)
“Financialisation and Housing: The Case of Turkey” Isil Erol (Ozyegin Universitesi)

“Sectoral Distribution of Gross Domestic Product in Northern Cyprus Between 1977-2015” Ali Cevat Tagiran,
Nazife Sakaci, Seyda E. Coban (ODTU, ODTU, ODTU)

12:45-14:00 Yemek Arasi/ Lunch Break

14:00 —15:30 13. Oturum / Session 13 SALON A
Enflasyon I/ Inflation I
Oturum Baskam / Session Chair: Selim Soydemir

“Tiirkiye Ekonomisi i¢in Optimal Enflasyon Hedefi Tahmini” Serkan Cigek, Semanur Soyyigit (Mugla Sitki
Kogman Universitesi, Erzincan Universitesi)

“Belirsizlik I¢inde Enflasyon Hedeflemesi: Teorik Bir Inceleme” Emine Aybike Akkutay, Mustafa Ismihan
(Gazi Universitesi, Atilim Universitesi)

“Tiirk Ekonomisinde Ikiz Agik Hipotezinin Gegerliliginin Testi: Enflasyonun Yarattigi Belirsizlik Ikiz A¢ig1
Etkiler Mi?”” Ekrem Erdem, Can Tansel Tugcu (Erciyes Universitesi, Akdeniz Universitesi)

“Kiiresel Finansal Kriz Oncesi ve Sonrasinda Enflasyon Hedeflemesi ve Déviz Kurunun Rolii: Tiirkiye Ornegi”
Metin Ozdemir, Coskun Akdeniz, Ali Ilhan (Uludag Universitesi, Namik Kemal Universitesi, Uludag
Universitesi)

14:00 - 15:15 14. Oturum / Session 14 SALON B

Uluslararasi Ticaret / International Trade
Oturum Baskani / Session Chair: M. Aykut Attar

“Can Non-ARDL Method Explain J-Curve Testing over (bilateral) Trade Relationship between Turkey and
EU Countries?” Ahmet Sengéniil, Siileyman Degirmen, Yagmur Keskin (Cumhuriyet Universitesi, Mersin
Universitesi, Cumhuriyet Universitesi)

“The Importance of News Announcements and Fundamentals for Exchange Rate Behavior in Turkey” Unay
Tamgag, Miicahit Denk (TOBB Ekonomi ve Teknoloji Universitesi)

“Endogenous Labor Supply and the Optimal Tariff” Tiirkmen Goksel (Ankara Universitesi ve TEK)
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15:30 — 15:45 Kahve Arasi / Coffee Break

15:45-17:00 15. Oturum / Session 15 SALON A

Para Politikas1 / Monetary Policy
Oturum Baskani / Session Chair: Bedriye Tuncsiper

“Fed Para Politikasina Iliskin Beklentilerin Tiirkiye’ye Yonelen Portféy Akimlar1 Uzerine Etkisi” Zelal Aktas,
Neslihan Kaya Eksi, Yasemin Erduman (TCMB, TCMB, TCMB)

“Fed Para Politikas1 Beklentilerinin Gelismekte Olan Ulkelerin Portfoy Akimlarindan Aldig1 Pay Uzerindeki
Etkisi Farklilasiyor mu?” Zelal Aktas, Neslihan Kaya Eksi, Yasemin Erduman (TCMB, TCMB, TCMB)
“Geleneksel Olmayan Para Politikalar1 ve Golge Politika Faizi” Ozan Eksi (TOBB Ekonomi ve Teknoloji
Universitesi)

15:45-17:00 16. Oturum / Session 16 SALONB

Enflasyon II / Inflation II
Oturum Baskani / Session Chair: M. Aykut Attar

“Tiirkiye Ekonomisinde Yakin Doénemde Kira Enflasyonunu Etkileyen Faktorler” Mustafa Utku Ozmen
(TCMB)

“Faiz Oranlar1 ve Enflasyon: Neo-Fisherian Yaklagimin Tiirkiye Ekonomisi Agisindan Analizi” Tolga
Daglaroglu, Baki Demirel (Gazi Universitesi ve Gaziosmanpasa Universitesi)

“Tiirkiye’de, 1986-2017 Donemi Enflasyon Belirsizligi ve Belirsizlikteki Degisimlerin Para Politikalar
Cergevesinde Degerlendirilmesi” Hazar Altinbas, Ayhan Biilent Toptas (Dokuz Eyliil Universitesi, TCMB)

15:45-17:15 17. Oturum / Session 17 SALON C

Secilmis Calismalar VI / Selected Studies VI
Oturum Baskani / Session Chair: Oya S. Erdogdu

“Evidence for the Explosive Behavior of Food and Energy Prices: Implications in terms of Inflation
Expectations” Aytiil Ganioglu (TCMB)

“An Empirical Study On The Wage and Price Stickiness Of US Economy (1990-2016)” Leyla Bastav (Bilkent
Universitesi)

“The Impact of Oil, Gas and Coal Prices on the Agricultural Trade of Turkey: A Cointegration Analysis”
Nezahat Dogan, Nuru Giritli (Uluslararas1 Final Universitesi, Lefke Avrupa Universitesi)

“The Impact of Recent Investments on Transportation Infrastructure on Rural Development in Turkey”
Mevliide Akbulut Yiiksel, Belgi Turan (Dalhousie University, Atilim Universitesi)
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Argentina's Long History of (Economic) Uncertainties

RUMI, Cecilia
cecilia.rumi@gmail.com

Instability and uncertainty have been the common factor of Argentina's political economy during the course
of its history. Trends and volatility in GDP, inflation, exchange rate, terms of trade and capital flows
evidence the hardship citizens and policy makers are used to enduring. This is in the country itself, as well as
in its neighborhood.

The internal design of monetary, financial and capital markets institutions has allowed 13 zero depletion of
its currency and several deposit confiscations. Fiscal institutions have surrendered to short term and pro
cyclicality. Discretion has been the rule, disregarding the efficiency costs of uncertainty. Is there any rule
that may curb this volatile and uncertain perspective and lead countries like Argentina to a sustainable
growth and welfare path?

JEL Codes: 054, E32, GO1

Keywords: Argentina, Latin America, political economy, volatility and uncertainty
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Global Trade: Slowdown and Uncertainties

UYGUR, Ercan

ercan.uygur@gmail.com

There has been a significant slowdown in the growth of world trade in recent years. In the three decades
before 2011, annual world trade recorded a growth of about 6%. This was twice as high as world GDP
growth, implying an income (GDP) elasticity of trade at around 2. Since 2011 however, the income elasticity
of trade has fallen to below 1, on average.

Several factors have been listed for the slowdown in world trade;
(1). End of trade liberalization and increase in trade protectionism.
(i1). Fall in commodity prices, particularly in oil prices.

(ii1). Change in the composition of GDP, with particularly a fall in the share of investment. The latter has a
larger trade component.

(iv). Weakness of trade credit.

While the recent poor performance of global trade has been attributed to these structural and cyclical factors,
this paper argues that the rise in both price uncertainty and demand uncertainty have had a significant effect
on the decline in trade growth. Price uncertainty is reflected in fluctuations in real exchange rates,
commodity prices and manufacturing prices. Demand uncertainty, on the other hand, is reflected by growth
variability.

JEL Codes: F14, F13, FO1

Keywords: Global trade, growth and trade, real exchange rates, commodity prices, price uncertainty, demand
uncertainty
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Tiirkiye’de Belirsizlik Altinda Sanayi Politikalar:

DOGRUEL, A. Suut
suut.dogruel@marmara.edu.tr
DOGRUEL, Fatma

fatma.dogruel@marmara.edu.tr

2008-2009 kiiresel finansal krizi global diizeyde bir belirsizlik yaratti. Geligsmis iilkelerde kriz sonrasi
gostergelerin kriz Oncesi diizeylere gelmesi bir tiirlii ger¢eklesmedi. Bu durgunluktan ¢ikis siirecinin ne
zaman gergeklesecegi, iktisat akademik diinyasinda nemli bir tartisma konusu olmay siirdiiriiyor. Ozellikle
uluslararas1 finans politikalarinin tasarlanmasinda rol oynayan IMF gibi kuruluslarin iktisat¢ilart bu
tartismalarin i¢inde genis bicimde yer aliyorlar. Dolayisiyla belirsizlik, kiiresel kriz sonrasi global
ekonominin tizerinde durdugu temel iktisadi sorunlardan biri oldu.

Kiiresel krizin oncesinde belirsizlik daha ¢ok gelismekte olan iilkelerin yatirim yapilabilir olma kosullarini
anlatiyordu. Ancak, kiiresel kriz bu ayrimi kaldirdi. Belirsizlik artik global bir sorun ve etkisi sadece
gelismekte olan iilkelerde degil, gelismis ekonomilerin iktisadi politikalarinin belirlenmesinde de ortaya
cikiyor. Gelismis iilkelerin de belirsizlik altinda karar verme durumunda kalmalari, konu ile ilgili genis bir
ilgi ve yaymn faaliyeti dogurdu. Bu ¢aligmalar agirlikli olarak gelismis ve gelismekte olan iilkeleri kapsayan
yatay-kesit analizlere dayanmaktadir.

Bu ¢alismanin amaci, bu literatiirden hareket ederek Tiirkiye’de 2008-2009 Krizi dncesi ve sonrasi imalat
sanayinin durumunu katma deger, verimlilik, vb gostergelerle deskriptif bicimde incelemektir. Belirsizligin
arttig1 kriz sonras1 donemin Tirkiye’de sanayi politikalarinin yonlendirilmesini nasil etkiledigi ¢alismanin
temel odagi olacaktir. Boylece literatiirde mevcut yatay kesit analizlerinden farkli olarak tek bir iilkeyi
incelemek i¢in gelistirilebilecek yaklagimlara da bir katki yapilmasi hedeflenmektedir.

Anahtar Kelimeler: Sanayi politikalari, belirsizlik, Tiirkiye
JEL Kodlari: O14, 025
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Kompozit Risk ve Toplam Faktor Verimliligi iliskisi: Tiirkiye Ornegi

UZAY, Nisfet
uzay(@erciyes.edu.tr
KOCAK, Emrah

ekocak@ahievran.edu.tr

Kiiresellesmenin her gegen giin arttig1 giinlimiiz diinyasinda, iilke risklerinin anlasilmasi ve bu risklerin
ekonomik etkilerinin belirlenmesi ¢ok Onemlidir. Bu kapsamda calisma, 1985-2014 donemi Tiirkiye’de
kompozit riskin (politik, ekonomik ve finansal risk derecelerinin bilesimi) toplam faktor verimliligi
tizerindeki etkisini aragtirmay1 amaglamaktadir. Arastirmada esbiitiinlesme ve nedensellik analiz yontemleri
kullanilmistir. Esbiitiinlesme sonucu, risk ile toplam faktér verimliligi arasindaki uzun donemli ilisikliyi
desteklemektedir. Bu iliskiye gére kompozit risk, toplam faktor verimligi iizerinde negatif bir etkiye sahiptir.
Nedensellik analiz sonuglari ise, kisa ve uzun déonemde kompozit risk puanindaki artistan (riskteki azalig)
toplam faktor verimliligine dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisini isaret etmektedir. Bu sonuglar
Tirkiye’de kompozit risklerin verimlilik {izerinde 6nemli bir etkisi oldugunu ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Risk, Toplam Faktor Verimliligi, Tiirkiye, Esbiitiinlesme.
Jel Kodu: 047, C01, G32.
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Tiirkiye’de Demokrasi ve Politik Riskin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi

SOFUOGLU, Emrah
emrahsofuoglu@gmail.com

KIZILKAYA, Oktay
okizilkaya@ahievran.edu.tr
AY, Ahmet
ahmetay@selcuk.edu.tr

Son zamanlarda demokrasinin ekonomik biiyiime {lizerinde onemli etkisi oldugu varsayimi arastirmacilar
tarafindan genel kabul goren olgulardan birisi haline gelmistir. Demokrasi seviyesinde meydana gelen
gelismelerin beraberinde kurumsal yapi, hukuk ve diizen, biirokratik kalite gibi bir¢ok alanda olumlu etki
yaratarak ekonomik biiyiime performansini arttirdigi diisiiniilmektedir. Bu baglamda bu c¢alismanin amaci
Tirkiye’de demokrasi ve politik riskin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini arastirmaktir. Bu kapsamda
calismada Stock-Watson (1993) tarafindan gelistirilen Dinamik En Kiiciik Kareler (DOLS) esbiitiinlesme
testinden yararlanilmis olup 1985:1-2016:2 donemi aylik verileri kullanilmistir. Analiz sonucuna gore
Tiirkiye’de demokrasi diizeyinin artmasi ekonomik biiyiimeyi arttirirken, politik riskte meydana gelen artig
ise ekonomik biiyliimeyi olumsuz etkilemektedir. Son olarak demokrasi seviyesini artirmak i¢in bir kisim
politika dnerileri sunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Demokrasi, Politik Risk, Tiirkiye, Esbiitiinlesme
Jel Kodlar1: K10, L50, 043
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XXIT yiizyilin basinda uluslararasi isbirligi baglaminda Tiirk-Azeri ekonomik

iliskileri

EMIR-ILYASOVA, E.I
emirilyas@rambler.ru
BUNYADOV, Z. M.

1990'lh yillardan itibaren agik bir ekonomi yaratmak i¢in 20. yiizyilda Tiirk ekonomisinin pazar hatlarina
gecisi saglandi. Ayn1 zamanda Azerbaycan, bagimsizligin restorasyonundan sonra pazar reformlarini acilen
uygulamaya basladi. Tiirkiye, Azerbaycan Cumhuriyeti'nin bagimsizligini taniyan ilk devletlerden biriydi.

Tirkiye'nin Azerbaycan ekonomisine katilimi "mekik" ticaret hacmine bakilmaksizin dis ticaret cirosundaki
(% 23.0) payina yanstyor. 2015 yilinda yurt disindan ortaklar1 arasinda, Azerbaycanin dis ticaret cirosu lizere
Tirkiye 4 sirada, idhalat lizere 12.7%, ihracat iizere % 13.0 olmakla Rusya’dan sonra 2 sirada olmustur.
Oniimiizdeki birkag y1l iginde hiikiimetler aras1 anlasma esasinda Sahdeniz sahasindan dogalgaz tasimacilig
icin "TANAP" Trans-Anadolu gaz boru hattt ve"TAP" Trans-Adriatik boru hatti1 projeler 2012 ilde
imzalanmistir). Kisa bir sira onge -Bakii-Tiflis-Kars demir yol hattinin devreye alinmas1 bekleniyor.

hem bolgesel hem de uluslararasi nitelik kazanmaya baglamistir.Genel olarak, Azerbay- can'in uluslararasi
isboliimiine katilimu, ihracat / GSYIH gostergesinde % 32,8, ve ithalat / tiiketim endeksinde yurtdisindan
saglanan mallara bagimlilik % 45.0 oldugu. ifade ediliyor. Dis ticaret iliskileri ekonomide sektorlar arasi
degisim yoluyla gerceklestiriliyor.

Analiz Azerbaycan'in ithalat yapisinin ihracattan dnemli Ol¢iide farkli oldugunu gdsteriyor. Bu, sanayilerin
teknik seviyesini ve bunlarin bilim yogunlugunu, duran varliklarin yenilenme zaman- lamasini, isleme
derecesini ve lriinlerin kalitesini ifade eder.

Ithalatta genel olarak yiiksek teknolojili ve orta teknoloji iiriinler 6n planda gelmektedir. Thracatta, orta ve
diisiik teknolojik seviyede iirlinler hakim. Bu ayn1 zamanda dis ticaret aligverisi yapisinda Azerbaycan ve
Tirkiye arasinda bir benzerliktir.

Makro diizeyde analiz, son 15-20 yilda Azerbaycan'in dis ticaret gegmi GSYIH 2-3 kat daha gizli biiyiimisdi.
Bu da bir takim sonuglara varmamiza izin veriyor: GSYIH biiyiimesi ve diger makro- ekonomik gostergeler,
esas olarak, dis ekonomik sektorden gelen gelirler nedeniyle saglanmak- tadir ve bu piyasalardaki yerli
sirketlerin konumlarinin kaybolmasina yol agiyor. Kapitalist iligki- lerin olusum tarihinden bu yana bellidir
ki, su iligkiler ekonomik yonetim yontemlerinin ve piya- saya yonelik ilkelerin yalnizca degigsim alanlarinda
faaliyete ge¢mesi ile degil,aynm1 zamanda top- lumsal yeniden iiretimin en 6nemli asamasini kapsadigi
donemde olusagelir.

Karsilastirma i¢in, bir grup biiylik ve kiigiik iilke i¢in ayr1 ayr1 verilen bilgi ve iletisim teknolojile- rinin
gelisimi endeksi de ¢ox onemlidir ve son 15 yilda dinamiklerde sunulmaktadir. Bu endekse gore, diinyadaki
167 iilke arasinda ilk {i¢ siranin Giiney Korey, Izlanda ve Danimarka tarafindan alindig1 gériiliiyor. Tiirkiye
2002-2016 yillar arasinda 7.0 puan diiserek 70 sirada, Azerbaycan ise 42 sira yiikselerek 58'inci sirada yer
almigdir. Bu nedenle, Tiirkiye ve Azerbaycan devletinin ve 6zellikle bilimsel ve teknik politikasinin hedefleri
yeniden belirlenmelidir.

Genel olarak, Tirkiye ve Azerbaycan'n gorevi su sekilde formiile edilebilir: Devlet ekonomisini
giiclendirmek ve bilimsel ve teknolojik olarak ilerlemek, 21-ci yiizyilda uluslararasi ekonomisine ve
uluslararasi iliskilerine daha etkili bir sekilde entegre olabilen iilkeler yaratmak.

JEL: F02J - International Economy order and integration

Anahtar Kelimeler: Tiirkiye, Azerbaycan, makroekonomi derecelendirme endeksleri, siyasi-hukuki
temelleri, dis ticaretin yapisi, bilimsel ve teknik alani, ithalat-ihracat islemlerinin etkinlik seviyesi,
ekonominin makro diizeyde gelisimi, ekonomik kalkinma stratejisi
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Tiirkiye icin Ekonomik Politika Belirsizligi Endeksi

COSAR, Evren Erdogan
evren.erdogan@tcmb.gov.tr
SAHINOZ, Saygin

saygin.sahinoz@tcmb.gov.tr

Bu calismada Baker, Bloom and Davis (2016) c¢alismasindaki yontemler takip edilerek Tiirkiye icin
Ekonomik Politika Belirsizligi (EPU) endeksi olusturulmustur. EPU endeksi, baslica Tiirk gazetelerinde
ekonomi, politika ve belirsizlikle ilgili 6zel terimleri iceren haberlerin siklik sayilarini yansitmaktadir. EPU
endeksi, ulusal secimlerde (2002, 2007, 2015), Tiirkiye'deki siyasi belirsizliklerde (2008, 2013), 2001 mali
krizinde, 2006'daki kiiresel para politikasi belirsizliklerinde, 2008 kiiresel mali krizinde ve 2011'de Avrupa
bor¢ krizinde ylikselmektedir. Ekonomik politika belirsizliginin ekonomik faaliyet iizerindeki etkisini
arastirdifimizda, sonuglar belirsizligin ekonomik biiylime, tiiketim ve yatirim iizerinde olumsuz etkileri
oldugunu gostermektedir. Ayrica, yiiksek belirsizligin, iiretim ve tiiketimden daha biiyiik bir yatirim
diisiisiine yol agtig1 da not edilmelidir.

JEL Kodlari: C22, D81, E32
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Bursa imalat Sanayinde Teknolojik Yetenek Birikimi Uzerine Bir Alan Arastirmasi

TUNCEL, Cem Okan
cotuncel@uludag.edu.tr

Bu calismanin amaci, Bursa’da yer alan imalat sanayi firmalarinin teknolojik yetenek diizeyini
incelenmektedir. Teknolojik yetenek, iilke firmalarinin teknolojiyi etkin bir bigimde satin almalarina,
kullanmalarina, uyarlamalarina, gelistirmelerine ve yaratmalarina olanak taniyan c¢aba, deneyim ve
kapasitelerin tiimii olarak tanimlanabilir. Bu ¢ergevede ele alindiginda teknolojik yetenek; yatirim, tiretim ve
baglant1 yeteneklerinin tiimii olarak degerlendirilmektedir. Ge¢ endiistrilesen iilkelerde gelisme siirecinin
baslangicinda teknolojik degismenin ana kaynagi gelismis tlilkelerde mevcut durumda bulunan teknolojilerin
edinimi, 6ziimsenmesi, teknolojik 6grenme ile igsellestirilmesidir. Bu nedenle teknolojik yetenek birikiminin
diizeyinin ve kaynaklarinin arastirilmasi teknolojik gelismenin yonetilmesi agisindan 6nemlidir. Arastirma
kapsaminda Bursa imalat sanayinde faaliyet gdsteren firmalarin, iiretim yetenekleri, Ar-Ge yetenekleri,
inovasyon performanslari, igbirligi yetenekleri incelenmistir. Calismada rastsal 6rnekleme yontemi ile Oslo
Kilavuzu’'na gére hazirlanmis Inovasyon Anketi kullanilarak 200 imalat sanayi firmasindan veri
toplanmistir. Arastirmanin bulgularina gore; firmalarda ozellikle yatirim, siire¢ ve iiretim yetenekleri
konusunda belirli diizeyde bir teknolojik yetenek birikimi oldugu gdézlenmektedir. Firmalarin inovasyon
performansi ile dis bilgi kaynaklarim1 kullanabilme ve diger aktorlerle etkilesim yetenegini tanimlayan dig
baglant1 yeteneklerinin ise yeterli diizeyde olmadig1 belirlenmistir. Sanayi 4.0 olarak tanimlanan yeni bir
teknolojik cagin esiginde Bursa imalat sanayinin rekabet giiciinli arttirabilmesi i¢in teknolojik yetenek
diizeyini hizla gelistirmesi gerekmektedir. Bu birikim siirecini hizlandiracak politika segenekleri ise
¢alismanin sonug¢ béliimiinde analiz edilmistir.

Anahtar kelimeler: Teknolojik Yetenek, Inovasyon, Bursa imalat Sanayi
JEL: 014, 012, 031
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Tiirkiye Imalat Sanayinde Universite Sanayi Isbirliginin Inovasyon Performansi

Uzerindeki Etkisinin Yapisal Esitlik Modelleme ile Ol¢iimii

TASKIN, Cagatan
ctaskin@uludag.edu.tr
OLMEZOGULLARI, Nalan
nalano@uludag.edu.tr
TUNCEL, Cem Okan

cotuncel@uludag.edu.tr

Bu calismanin amaci, Tiirkiye imalat sanayinde {niversite sanayi isbirliginin inovasyon performansi
iizerindeki etkisini yapisal esitlik modelleme kullanarak arastirmaktir. Tiirkiye gibi teknolojisini
gelistirmekte zorlanan iilkeler i¢in, kiiresel rekabetin temel unsuru olan teknolojik yetkinligin kazanilmasi
yasamsaldir. Bunun temel yolu da iiniversite-sanayi igbirligidir. Ekonominin biitiinlinde yenilik¢i
faaliyetlerin desteklenmesinde tiniversitelerin rolii son derece dnemlidir. Bu nedenle yeniden sanayilesme
tartismalar1 liniversite sanayi igbirliginin gelistirilmesi suretiyle sanayi sektoriinde arastirma ve gelistirme
faaliyetlerinin desteklenmesi gerekliligini ortaya koymustur.

Universite ve sanayi arasindaki yakin iliski son derece énemlidir ¢iinkii bu iki kavram arasindaki iliski bir
iilkenin ekonomik olarak kalkinmasina katkida bulunur. Ayrica, {iniversite sanayi isbirliginin iilkelerin
ekonomik kalkinmasinda anahtar rol oynayan inovasyon performansina etkisi de oldukc¢a fazladir. Bu
calisma kapsaminda Tiirkiye’de faaliyet gosteren imalat sanayi isletmelerinde {iniversite-sanayi igbirliginin
inovasyon performansina etkisini aragtirmaya yonelik bir alan arastirmasi yapilmistir. Alan arastirmasi
kapsaminda firmalardan “Universite-Sanayi Isbirligi” ve “Inovasyon” alt &lgeklerinden olusan bir dlgek
yardimiyla, basit tesadiifi ornekleme yontemi kullanilarak veri toplanmaistir.

Universite sanayi isbirliginin inovasyon performansi iizerindeki etkisi yapisal esitlik modelleme yaklagimi
ile arastirilmistir. Yapisal esitlik modelleme, “Ortiik degiskenler” tarafindan temsil edilen teorik yapilarin
Ol¢iimiinde uygulama alani bulmaktadir. Yapisal esitlik modelleme, 6l¢iim hatalarini modele dahil eden,
aralarinda korelasyon olan 6l¢lim hatalarimi dikkate alan ve her biri birden fazla gozlenebilir degiskenle
Olciilen ¢oklu bagimsiz ve bagimlh ortiik degiskenler arasi iligkileri ortaya koyan ve test eden giiclii bir
istatistiksel bir tekniktir. Bu nedenle, aragtirma yontemi olarak tercih edilmistir. Elde edilen yapisal esitlik
modelleme sonuglarina gore, Tiirkiye’nin ekonomik kalkinmasi i¢in politika dnerilerinde bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Universite Sanayi Isbirligi, Inovasyon, imalat sanayi, Yapisal Esitlik Modeli
Jel Kodlari: O14 , 012, O31
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Calculation of Human Development Index for North Cyprus using economic

measurements of post-conflict period

TASIRAN, Ali Cevat
atasiran@metu.edu.tr
UNVER, Ceylan

Development has always been treated as an economic phenomenon and linked to economic growth. Amartya
Sen’s “capabilities” approach, (Sen, 1985) introduced the concept of “human development” as progress
towards greater human well-being, The Human Development Index, HDI, is a summary measure of average
achievement in key dimensions of human development: a long and healthy life, being knowledgeable and
have a decent standard of living. Key capabilities are instruments in HDI by the inclusion of proxies: access
to health, education, and goods. The HDI is the geometric mean of these three dimension indices.

HDI has been calculated by United Nations Development Program (UNDP) since 1990 and used as a
measure for human development, which ranks countries according to their score between zero and one. Life
expectancy at birth, mean years of schooling, expected years of schooling and GNI per capita are the
variables that are used to calculate the HDI. Turkey has ranked 71st in 2016 with a score of 0.767, Greece
29th with a score of 0.866 and Cyprus (South) is ranked the 33rd with a score of 0.856.

However, Northern Cyprus has been ignored in such calculation, although HDI is calculated for similar
territories. Since the 1960s, Cyprus has been experiencing strong conflicts within its population and
uncertainties in economic and political life have increased. In 1983, The Turkish Republic of Northern
Cyprus was proclaimed yet not recognized by most of the countries and has been in subject to many
embargos. Thus, its current situation of the public sector, health sector, education and the economy are not
tracked or supervised by international organizations. Therefore, the purpose of this paper is to calculate the
HDI for Northern Cyprus using observed series during this post-conflict era. At the same time, we discuss
the problem of using fixed weights for the calculation of HDI and suggest some statistical techniques to
compute alternatives to the HDI.

Keywords: Time Series Models, Panel Data Models, Health and Economic Development, Education and
Economic Development, Human Development

JEL Codes: C32, C33, 115, 125, O15
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Duality versus Holistic Understanding in Social Sciences

INSEL, Aysu
aysu.insel@gmail.com
ASLANOGLU, Erhan
easlanoglu@pirireis.edu.tr

This research got inspired by the books by Fritjof Capra, titled as “The Science of Leonardo™ (2007) and
“The Systems View of Life” (2016). In the first book, Capra explains that Leonardo da Vinci was a holistic
thinker and he is a fitting inspiration for the twenty-first century. In the second book, Capra states that “A
machine constructed to produce a specific product and/or to carry out a specific task intended by its
designer; whereas an organism is primarily engaged in renewing itself.”

This is an interdisciplinary research that attempts to discuss the interpretations and outcomes of some real
life experiences relating to the mechanistic and organic perceptions of human behaviour. We are aware that,
unfortunately, many countries have been facing with many serious problems and experiencing a difficult
period because of the poverty, pollution, war, social reinforcement, unawareness, controls over life and
religion. It is clear that there are diversity of humans in the World that some of them has no wonder about
the social, environmental and economic collapses; whereas, some —small- percentage of humans are
dedicated themselves to save and protect all the living beings.

In this paper, we define “duality” as the separable physical environments and patterns of relationships. On
the other hand, the “holistic understanding” is inseparable patterns of relationships as a whole. Considering
the recent challenging and destructive events in the World, duality is identified by the different levels of
living, feeling, thinking, and learning, understanding, and believing. However, holistic understanding is
based on the consciousness and interconnected-wide-ranging ideas and views.

In this paper, there are two main research questions:
(1) “How to overcome duality?”
(2) “Do we live as a machine?”

These research questions are related to the five sub-questions in order to establish the appropriate framework
for our discussion. These are:

(a) What are the challenging living conditions and how do we identify our environment?
(b) What do we know and how much we are learning?

(c) How do we react and how much do we remember the events?

(d) What is reality?

(e) How is the level of consciousness related to the current living conditions?

Accordingly, the research methodology is based on three stages. In the first stage, the real life experiences or
cases are organized as regards the above questions. The second stage includes the interpretation and
discussion of the organized cases from the philosophical, cognitive, economical, and quantum physics
perspectives. Finally, in the third stage, we elaborate the main research questions and discuss the
implications and impacts of selected real life experiences.

JEL Classification: A12, B52, D87, E71
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The Impact of Regulatory Change on Insider Trading: Evidence form an Emerging

Market

AKIN, Ozlem
ozlem.akin@ozyegin.edu.tr
ESEN, Gozde Sungu

We investigate the impact of major regulatory changes in Turkey on the profitability of insider transactions
for the years 2009-2015 in Turkey. Specifically, the enactment of The New Capital Market Board Law
(CMBL) numbered 6362 on 01.06.2012 in Turkey, which is introduced to tighten the previous regime, is
explored. We examine monthly insider trades around the time of the introduction of the new CMBL by
adopting event-study methodology. The results show a significant reduction in the profitability of insiders
driven by both the purchase and sales sub-samples. Thus, we conclude that law changes have had a negative
impact on the profitability of insider trading and appear to have forced insiders to stop trading on the private
information unknown to other investors in the market.

JEL Siniflamasi: G1, G14

Anahtar Kelimeler: Insider trading, securities regulation, efficient market hypothesis, emerging market,
Borsa Istanbul, private information
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Tiirkiye’de Kadinin Is Giiciine Katihm: Bolgesel Bir Analiz

OZBAL, Yasemin
yozbal@turkonfed.org

OZERKEK, Yasemin

yasemin.ozerkek@marmara.edu.tr

Tiirkiye’de kadinlarin is giicii piyasasina bakildiginda is giiciine katilim oranlarinin geligsmis iilke
ortalamalarmin oldukga gerisinde oldugu gériilmektedir. Ayrica, Istatistiki Bolge Birimleri Smiflandiriimasi
(IBBS-2) diizeyinde Tiirkiye’de 26 bolgede kadinlarin is giiciine katilim oranlar incelediginde bolgesel
farkliliklar da goze carpmaktadir. S6z konusu oranlar Tiirkiye ortalamasina gore karsilastirildiginda
Karadeniz Bolgesi illerinde yliksek, Giineydogu Anadolu illerinde ise diisiik seyretmektedir. Bu ¢alismada,
2006 ve 2016 yillan i¢in Tiirkiye’de kadinlarin is giiciine katilimi, medeni durum ve egitim seviyeleri
acisindan, TUIK Hane halk: Isgiicii Anketleri kullanilarak IBBS-2 diizeyinde incelenmekte ve sozii edilen
unsurlarla ilgili bolgesel farkliliklar ortaya konulmaya calisilmaktadir. Probit regresyon modeli kullanilarak
yapilan analizler neticesinde ¢ikan sonug¢lardan bazilar1 sunlardir: 1) Yiiksekdgrenimi tamamlayan kadinlarin
bir okul bitirmeyenlere kiyasla is gilicline katilim ihtimali tiim bodlgelerde anlamli ve yiiksektir (2006 igin
TR82 hari¢, 2016 igin TRO0 haric — Karadeniz bélgeleri) ii) Ilkokul bitiren kadinlarin bir okul
bitirmeyenlere kiyasla is giiciine katilim ihtimalinin diisiik oldugu boélge sayisinda 2006’dan 2016’ya azalma
vardir. iii) Dil, bilgisayar veya baska bir beceri kursuna katilmis olmak ise 2006 ve 2016 yillarinda kadinin
isglicline katilim ihtimalini artirmaktadir. iv) Karadeniz, Orta Anadolu ve Kuzeydogu Anadolu bélgelerinde
ilk, ortaokul ve lise mezunu kadinlarin is giicline katilma ihtimali bir okul bitirmeyen kadinlara kiyasla
2006’dan 2016’ya degismemistir ve diislik ¢ikmaktadir. v)Evli kadinlarin ve dul kadinlarin bekarlara kiyasla
is gliciine katilma ihtimali 2006’dan 2016’ya degismemistir ve ihtimal diisiik seyretmektedir. Bazi
bolgelerde goriilen katiliklarin temelinde yatan sosyolojik faktorler var oldugu diistiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kadinlarin is Giiciine Katilim, Tiirkiye, Bolgesel Analiz
JEL Siniflamasi: J16,J21, O18, R23
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Tiirkiye’de i¢ Bor¢ Stokunun Arz ve Talep Kompozisyonunun Déniisiimiine Bir Bakis

YILMAZ, Erdal
erdal.Yilmaz@tcmb.gov.tr

Bu calismada 2004 - 2015 yillar aras1 i¢ borg¢ stokunun arz ve talep tarafinin kompozisyonu Tiirkiye igin
analiz edilmistir. Bahsi gecen donemde, i¢ bor¢ stokunun hem talep hem de arz kompozisyonunda dikkat

Cekici doniisiimler gdzlenmistir. I¢ bor¢ stokunun talep tarafinda yabanci yatirimci, tiizel kisi ve ozel
bankalarin pay1 artarken kamu bankalar1 ve hane halkinin paymin azaldig1 saptanmistir. Arz tarafinda ise
doviz

Cinsi ile doviz kuru ve faize endeksli bor¢lanma araglarinin payi azalirken enflasyona endeksli ve sabit
kuponlu tahvillerin payr artmistir. Arz tarafinda goézlenen diger 6nemli bir degisim ise bor¢glanmanin
vadesinin uzamasidir. Bu doniisiimler, faiz oram1 ve doviz kurundaki soklara karsi bor¢ stokunu
saglamlastirirken enflasyona endeksli bor¢glanma araglarimin paymin artmasi da maliye ve para politikasi
arasindaki uyumun Onemine isaret etmektedir. Yabanci yatirimci paymin artmasi ise olumsuz soklar
karsisinda faiz oranlarinin artmasi ve kamu borcunun yeniden finansmani1 konusunda riskleri artirirken tiizel
kisilerin paymin yiiksek olmas1 bu riskleri dengelemektedir.

Jel: F3,G01,G11
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Cinsiyet Esitsizliginin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi; Panel Veri Analizi'

KIZILKAYA, Oktay

okizilkaya@ahievran.edu.tr

KOCAK, Emrah

ekocak@ahievran.edu.tr

ALVER, Adem

ademalver@ahievran.edu.tr

Bu caligmada 2011-2015 dénemi i¢in Diinya Rekabet Giicli Siralamasinda kisi basina diisen milli geliri
20.000 dolarin altinda olan 31 iilke iizerinde cinsiyet esitsizliginin ekonomik biiyiime {lizerindeki etkisi
ampirik olarak incelenmistir. Caligmada sirasiyla panel birim kok, esbiitiinlesme, FMOLS ve DOLS testleri
uygulanmigtir. Yapilan ampirik uygulamalar sonucunda cinsiyet esitsizliginin ve ekonomik biiylimenin
esbiitiinlesik oldugu sonucu elde edilmistir. Analizler sonucunda elde edilen esbiitiinlesme katsay1 tahmin
sonuglarina gore cinsiyet esitsizligi ile ekonomik biiyiime negatif bir iligki icerisindedir.

Anahtar Kelimler: Cinsiyet Esitsizligi, Ekonomik Biiytime, Panel FMOLS ve DOLS.
Jel Kodlar1: J16, 047, C23.

! Bu ¢alisma Ahi Evran Universitesi Bilimsel Arastirma Projeleri Koordinasyon Birimince Desteklenmistir. Proje Numarasi:
IIB.E2.17.031
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Tiirkiye ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyetinde Sosyal Giivenlik Sistemi ve Emeklilik

YASLIDAG, Beyhan
beyhanyaslidag@aydin.edu.tr

Niifusun yaglanmasinin ve c¢alisma giliciinlin azalmasinin dogal bir sonucu olarak emeklilik siireci ortaya
cikmaktadir. Demografik yapilar farkl olsa bile iilkelerin tamaminda emeklilik sistemleri gecerli olmaktadir.
Ulkeler arasindaki en belirgin farkliliklar emeklilik sistemleri , kosullar1 , emeklilik yaslar1 ve emeklilikte
saglanan haklar olarak belirlenmektedir. Sosyal giivenlik sistemlerinin kaynaklarinin yetersiz olmasi ve
emeklilik halinde saglanan haklarin ¢esitliligi lilkelerde ister istemez sosyal giivenlik sistemlerinde finansal
aciklara ve biiyiik sorunlara neden olmaktadir.

Sosyal giivenlik sistemlerindeki eksiklikler ise Bireysel Emeklilik Sisteminin ortaya ¢ikarak gelismesine
neden olmustur.

Bu c¢alismada Tiirkiye’deki sosyal giivenlik sisteminin yapisi incelenerek siirec icerisindeki gelismeler ve
Bireysel Emeklilik Sisteminin ortaya ¢ikisi ile etkileri incelenmektedir. Ayn1 zamanda Kuzey Kibris Tiirk
Cumbhuriyeti’nin sosyal giivenlik sistemi de kapsamli bir sekilde incelenecektir.iki iilke arasindaki sosyal
giivenlik sistemleri arasindaki karsilastirmalar kapsaminda ise eksikler ve yapilmasi gerekenler ele
almacaktir.

Tiim c¢alisma kapsaminda istatistiki veriler incelenerek oniimiizdeki siireg ile ilgili beklentiler ve yapilmasi
gerekenler ile ilgili olarak da yorumlar ele alinacaktir.

Anahtar Kelimeler: Tiiketim, Tasarruflar,Uretim,Istihdam-Ucretler-Tazminatlar ve Iscilik Maliyetleri-
Istihdam , Issizlik- Sigorta

Jel Kodu: E2, 130, E24, G22
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KKTC Ekonomisi, Baris Suyu ve Tarimsal Ihracat

SEYIDOGLU, Halil
hseyidoglu@dogus.edu.tr

Ozet

Bu makalede ozellikle tarim kesimi agisindan KKTC ekonomisinin genel bir analizi yapilmakta ve
Tirkiye’den getirilen su boru hatti sayesinde tarim kesimindeki gelismeler incelenmektedir. Makalede
savunulan goriise géore KKTC bol giinesi ve 1liman iklimi sayesinde 6zellikle kaliteli tarim iirlinleri alaninda
Karsilastirmali Ustiinliige sahiptir. Ancak basta su sorunu olmak iizere cesitli engeller dolayisiyla bu
potansiyelden yararlanilamamaktadir. KKTC’nin su boru hattiyla Tiirkiye’ye baglanmasindan sonra tarim
kalkinmada adeta Oncii sektdr rolii oynayacak, diger sektorlere de dinamizm kazandiracaktir. Bununla
birlikte KKTC bir ada iilkesi olarak dar bir piyasaya sahiptir. AB iilkelerine ihracatta ambargoya tabi olmasi
da dis pazarlama giigliiklerini artirmaktadir. Bu sorunu ¢oziimlemenin, belirsizligi ortadan kaldirmanin ve
KKTC ekonomisine genel bir dinamizm kazandirmanin temel yolu ise Tiirkiye ile KKTC arasinda bir
serbest ticaret bolgesi, glimriik birligi veya iktisadi birlik kurmaktir. Zaten iki tilke arasinda halen var olan
ekonomik, siyasi ve mali iligkiler boyle bir birligin kurulmasi yolunda 6nemli asamalarin kaydedildigini
gostermektedir.

Anahtar kelimeler: KKTC Ekonomisi, Barig Suyu, Tarimsal Kalkinma, KKTC ve Ekonomik Birlesme
JEL kodu: O13, 047
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4. Sanayi Devrimi ve Ulusal Gelir Muhasebesi

CANDEMIR, Yiicel

candemiry@itu.edu.tr

21.Yizyil 20.YY dan devraldig1 3.Sanayi Devrimi’nin (3SD) iistiine koyarak 4SD ile bagladi. Bu gelisim insanlik tarihi agisindan
bize ¢ok da yabanci degil. 17.YY da olanlar da benzer dzellikler tasiyordu. Buharin kas giicii yerine mekanik bir gii¢c olarak
iiretime uygulanmasi olarak da betimleyebilecegimiz bir doniisiim siireci, Sanayi Devrimi (1SD) olarak adlandirilirken, insanlik
tarihinin akisini degistirmis ve yeni bir uygarligin, Kapitalist Uygarligin / Sanayi Uygarli§inin temellerini de atmustir.

Tarihsel, cografi, bilimsel, teknolojik ve toplumsal — iktisadi gelismelerin igige gectigi / Ortiistiigii bir etkilesim siireci i¢inde olup
bitenler, ancak ¢ok genis bir ¢ercevede bir biiyiikk resmin ele alinmasi durumunda anlagilabilir. Ama bizim burada yapmak
istedigimiz, o biiyiik resmin bir parcasini ele almak: Sanayi Devrimi denilen olaym déniistiirdiigii bir dilim — Iktisat Kuram ve
onun da bir alt dilimi.

4SD’nin sunu / sunlari yapmakta oldugunu sdyleyebiliriz: Kendisiyle kosut olarak geligsen bir kiiresellesme olgusu ile birlikte
kiiresel toplumu ve kendisini de doniistiirmek. Tipki 1SD’nde oldugu gibi, degisen ve doniisen yalniz toplumsal ¢evre degil, o
cevreyi inceleyen bilim degiskeni de bu siirecten etkilenmis ve etkilenmekte. Iktisat biliminin buhar giictiniin kullanima girmesiyle
es-anli ve bagimsizligini ilan etmis olarak ortaya ¢ikmis olmasi bir raslanti sayilmamalidir. Biiyiik-¢ap iiretim, sermaye birikimi,
isgiicti, tiketim, talep ve piyasa parametrelerinin bu ¢ok biiylik boyutlu degisim — doniisiim siireci i¢inde yeralmasiyla birlikte
Iktisat bilimi de bu siirecte yerini almustir.

Bu yazidaki amacimiz, siradan insan aklinin alamayacagi denli hizli degisen ve doniigen bir kiiresel sistemin geleneksel iktisat
kuraminin da kimyasin1 degistirip degistirmedigi / degistirmeyecegi gibi ¢ok iddiali (ama gegerli) bir sorgulamaya bagvurmak
degil. Ama, ‘goriinen koy kilavuz istemez’, degiskenler ve o degiskenler arasindaki iligkiler degisirken bunlar1 6lgen denklemlerin
de degismeyecegini diisiinemeyiz. Uretim sistemleri ulusal dlcekten kiiresel dlgege tasmirken, ulusal gelir analizinin bundan
etkilenmemesi s6z konusu olamaz.

Ulusal gelir hesaplamasinin (muhasebesinin) sozii edilen gelismelerden etkilendigi olgusunu ilk gozleyenler Birlegsmis Milletler
Istatistik Boliimiil, Eurostat, IMF gibi 6nde gelen uluslararasi kuruluslar olmustur.

Bizim bu yazidaki amacimiz, sdzii edilen gelismelerin ve bu gelismelerin yarattig tepkilerin 1s1ginda ulusal gelir muhasebesinin
nerede durdugunu ve bu alandaki olas1 gelismeleri degerlendirmektir.

Yazinin baglangici, kiiresel ekonomide 20.Yiizyil’in ikinci yarisinda baglayip ivme kazanarak biitliin sistemlere ve iiretime
damgasmi vuran ve 3SD olarak da adlandirilan Bilisim Teknolojisi’nin devami niteligindeki 4SD’nin getirdiklerine yonelik
olacaktir. Bu baglamda iiretimin yerel-ulusal 6lgekten kiiresel dlgege kaymasi, Kiiresel Arz Zincirleri ve Kiiresel Deger Zincirleri
ve bunlarin kiiresel ticaretteki yerleri ve sonug olarak kiiresel iktisadi sistemin i¢inden ge¢cmekte oldugu yapisal degisim ve
doniigiimiin incelenmesi yapilmasi planlanan ¢aligmanin ana bagliklar1 olacaktir.

Bu siirecin degerlendirilmesinin sayisal yontemlere basvurmaksizin yapilmasi ise diisiiniilemeyecek kadar biiyiik bir eksiklik
olusturur. Ama hangi yontemler? Bizim temel sorumuz ve sorunumuz da budur. Keynes’le birlikte kullanmaya basladigimiz
Ulusal Gelir Muhasebesi yontemlerinin artik yetersiz kaldig: iktisat diinyasinin neredeyse tamaminca kabul edilmektedir. BM ve
Eurostat’in gelistirdikleri SNA (System of National Accounts) ve ESA (European System of National and Regional Accounts)
sistemleri bdylesi bir gereksinimin karsilanmasi amaciyla ortaya ¢ikarilmis yontemlerdir. Bu yontemlerin degerlendirilmesini
kiiresel ekonomide ortaya ¢ikan degisimin ele alinmasinin ardindan yapmayi planliyoruz.

Bizim temel savimiz, yukarida deginilen ‘ulusal’dan, hatta “uluslararasi’dan ‘kiiresel’e iktisadi yap1 degisikliginin {iretilen degerin
Olclim yontemlerini de degistirmesi gerektigi sonucunu da kacinilmaz kildigidir. Bunun nasil olmasi gerektigi ciddi bir sorun
olustururken, iktisadi etkinlikler artarak ulusal bolgeler arasinda birbirine baglanageldigi icin iktisadi istatistiklerin de bu baglilig
yansitacak sekilde bir esgiidiim i¢inde baglanmasi, yalniz mantikli olmakla kalmaz, temel 6nem tasiyacak sekilde de gereklidir. Ve
biitiin bunlarin, biiyiik — hizla biiyliyen — dinamik ve yaratici / yenilikg¢i bir siire¢ iginde olusageldigi de gézoniinde bulundurulursa,
s0zii edilen ¢oziimlemenin ve degerlendirmenin ivedilik gerektirdigi de sdylenebilir.

JEL Kodu: EO1/019

Anahtar sozciikler: Sanayi Devrimi, Teknolojik Gelisme, Kiiresellesme, Kiiresel Ekonomi, Kiiresel Arz ve
Deger Zincirleri, Kiiresel Ticaret, Makroiktisadi Analiz, Girdi-Cikt1 Analizi
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Ikili Uyarlanma Yaklasim: Tiirkiye i¢in Yatirnm Fonksiyonu Uygulamasi

ISMIHAN, Mustafa
mustafa.ismihan@atilim.edu.tr

KUCUKER, Mustafa Can

mustafa.kucuker@atilim.edu.tr

Ikili uyarlanma yaklasimu, ikili ortak hareketleri ayristirmanmiza ve dolayisiyla ikili uyarlanmay: dikkate
almamiza olanak saglamaktadir. [Ismihan, M. (2016). "The Dual Adjustment Approach With an Application
to the Consumption Function {Ikili Uyarlanma Yaklasimi: Tiiketim Fonksiyonu Uzerine bir Uygulama",
Atilim Universitesi, iktisat Boliimii, Tartisma Metinleri Serisi No. 1601, Temmuz 2016]. ikili Uyarlanma
yaklagimi ile ortak ‘filtrelenmis’ trend kavrami ortaya konulmus ve serilerin bu tip bir iliskiye sahip olup
olmadiklarinin sinanabilmesi i¢in basit bir test Onerilmistir. Bu ¢alismada 1963-2014 déneminde 6zel kesim
sabit sermaye yatirimlarinin gelir, kamu kesimi sabit sermaye yatirimlar1 ve makroekonomik istikrarsizlik ile
olan iliskisi ikili Uyarlanma yaklasim ile incelenmistir. Tiirkiye’de 6zel kesim yatirimlari ile gelir, kamu
kesimi sabit sermaye yatirimlari ve makroekonomik istikrarsizlik arasinda, %5 diizeyinde, bir esbiitiinlesme
iliskisi olmadig1 yani tahmin edilen uzun dénemli iliskinin sahte oldugu, ancak Ikili Uyarlanma Yaklasimina
gore bu degiskenler arasinda uzun dénemli iligkisinin var oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica, 6zel kesim
yatirimlart ile kamu kesimi yatirimlarinin uzun dénemde iliskisiz oldugu ancak kisa donemde negatif iliskili
oldugu sonucuna ulasilmistir. Makroekonomik istikrarsizligin isareti beklentilerle uyumlu olarak negatif
tahmin edilmis ve bu katsayi istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. Bagka bir deyisle, kronik istikrarsizlik
—belirsizlik yaratarak— 6zel kesim sabit sermaye yatirimlarini uzun donemde oldukca kotii bir sekilde
etkilemektedir. Ancak kisa donemde istikrarsizlik ve ©6zel kesim yatirimlart arasinda anlamli bir iliski
olmadig1 saptanmaistir.

Anahtar Kelimeler: Ikili uyarlanma yaklagimi, Yatirim Fonksiyonu; Tiirkiye
Jel Kodlar1: C18, C51, E22
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This paper has two main parts. In the first part, we provide a thorough characterization of intergenerational
education mobility in Turkey at the national level. We find that the correlation between father’s (resp.
mother’s) and offspring’s years of schooling is statistically significant and 0.564 (resp. 0.532). A comparison
of these numbers with findings from Hertz et al. (2007), who provide comparable estimates of
intergenerational correlations for a large set of countries, suggests that the level of education mobility is
lower in Turkey than it is in the rest of the world, except for South American countries. We also find that
intergenerational education mobility is significantly lower for females. Our survey also includes questions
on the educational attainments of the respondents’ children. We use this information to analyze the
persistence of educational outcomes across three generations and find that grandparents’ educational
attainments have no effect on children’s educational attainments when we control for the years of schooling
of both parents.

In the second part of our paper, we characterize how intergenerational mobility varies with the level of
economic development. To do this, we modify the basic intergenerational regression equation by adding an
interaction term between parents’ years of schooling and the socioeconomic development variable we have
constructed. We find that the coefficient of this interaction term is statistically significantly negative
(regardless of whether we set fathers’ or mothers’ years of schooling as the parental education variable),
indicating that intergenerational education mobility is higher in regions with higher levels of development.
We also conduct a nonparametric analysis of the relationship between development and intergenerational
mobility by estimating a separate intergenerational regression coefficient for each region defined by the level
of socioeconomic development. The results from this exercise confirm our findings in the parametric case
that education mobility varies significantly with economic development. Finally, we also compute
correlations of our mobility estimates with characteristics of childhood environments across regions.
Specifically, we focus on four characteristics of the environments in which people grew up in: availability of
educational facilities, cultural attitudes toward women, highest level of education among relatives, and the
extent of educational inequalities. Our findings indicate that high mobility areas are characterized by higher
supply of schools and more favorable gender culture toward women. We also find that intergenerational
mobility is higher in regions where the years of schooling of the relative with highest education is higher.
Moreover, interestingly, we find that a Great Gatsby curve exists in education: regions with lower
educational inequalities also feature higher mobility.

Keywords: intergenerational mobility, education, economic development, three generations
J.E.L. Classification: J6, 12, RO
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Employment Growth and Uncertainty: Evidence from Turkey

ATABEK DEMIRHAN, Aslithan
aslihan.atabek@tcmb.gov.tr

GURCIHAN YUNCULER, Burcu H.

burcu.gurcihan@tcmb.gov.tr

Using a unique matched data set of firm balance sheets and tendency survey we investigate the relation
between employment growth and uncertainty. Data on firm balance sheets is annual and covers also small
medium-sized Turkish firms over the period 2007-2014. The matching tendency survey is monthly, making
it possible to track firms’ expectations within a year. Using higher frequency survey data uncertainty is
measured both at the firm and industry level. Alternative measures of uncertainty are constructed based on
the difference between expectations and realizations of sales and production capacity. We find that
uncertainty has negative impact on employment growth. We discuss the relevance of financial structure and
firm size on the employment growth and uncertainty relation.

Keywords: uncertainty; labour market; firm-level analysis; Turkey.
JEL Code: D92, DS, C23

38



Turkish Economic Association 19th National E ics Symposi Final International University Kyrenia / TRNC November 3-4, 2017

The Effect of Education on Internal Migration in Turkey: Level and Timing Effects
by Reason of Migration

AYDEMIR, Abdurrahman
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KIRDAR, Murat G.
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TORUN, Huzeyfe

This paper estimates the causal effect of education on internal migration in Turkey, by exploiting the 1997
compulsory schooling reform as a source of exogenous variation in education. In our analysis, we use the
yearly Household Labor Force Surveys (HLFS) from 2009 to 2015 and the 2013 Demographic and Health
Survey of Turkey (TDHS). Our results show that education increases internal migration both for men and
women in Turkey. The completion of middle school (an additional three years of education) increases the
probability of migration by more than 50 percent for 18 to 33 year old individuals. The estimated effect is
larger for men. Interestingly, for women we find that increased education increases the probability of
migration for education substantially. There is also suggestive evidence that it increases the migration for
employment purposes.

Keywords:Migration,Education
JEL codes: J61, 128
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Technology and Survival in Preindustrial England: A Malthusian View

ATTAR, M. Aykut

maattar(@gmail.com

This paper uses a simple Malthusian model to understand the evolution of population and living standards in
preindustrial England. It focuses on the extended period from 1200s to mid-1600s and uses a simple
Malthusian model and a mixed methodology to identify two unobserved driving forces as technology and
survival. Three results emerge: First, econometric tests indicate that identified technology and survival terms
are pure random walks. Second, counterfactual simulations show that it is the cumulative effect of only the
survival shocks that generates the Malthusian cycle between population and real wage. Third, there exists a
long episode of slow but persistent productivity growth started at least 150 years before the first Industrial
Revolution. The first two results contribute to the literature on how the Malthusian economy did really
evolve in England, and the third result substantiates the Unified Growth Theory’s postulate of a Post-
Malthusian regime characterized by slowly accelerating growth in productivity and population. Importantly,
these results are not sensitive to few arbitrary choices characterizing the analysis.

Keywords. Malthus - Productivity - Mortality - England - Unified Growth Theory - Identification
JEL Codes. N33, J13, 041, C51, C63.
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Déviz Kuru Oynakhginin Tiirkiye-Rusya Dis Ticareti Uzerindeki Etkisi: Asimetrik
VAR Analizi

ALPER, Ali Eren
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ALPER, Ozlem

ozknozlem@gmail.com

Bretton-Woods sabit doviz kuru sistemi c¢oktiikten sonra doviz kurunun davranisi dramatik bir bi¢imde
degismistir. Aym1 donemde petrol krizinin de yasanmasi ve kiiresel diizeyde fiyatlar genel diizeyinin de
yiikselmesi doviz kuru oynakliginin dis ticaret, fiyatlar, licretler ve istihdam gibi makroekonomik gostergeler
izerine etkilerini inceleyen ¢alismalarin sayisini arttirmistir.

lgili literatiirdeki calismalarda 6nemli varsayimlardan biri déviz kuru oynakhiginin dis ticaret iizerindeki
etkisinin simetrik oldugudur. Buna gore ulusal paradaki deger kaybinin ticaret dengesini iyilestirecegi, deger
artiginin ise ticaret dengesini kotiilestirecegi kabul edilmektedir. Ancak bu yaklasim déviz kuru oynakliginin
etkilerinin asimetrik olabilecegini dikkate almamaktadir. Asimetrik bir etki, ¢ok sayida heterojen ekonomik
aktoriin bulundugu bir piyasada, ticari faaliyetlerde bulunan kesimlerin déviz kuru oynakligina karsi
tepkilerinin ve beklentilerinin farkli olabilecegine dikkat ¢ekmektedir. Bu kapsamda Bahmani-Oskooee ve
Baek (2016) calismasinda ulusal para birimi deger kaybettigi zaman, iireticilerin, ihracat talebindeki artisi
karsilamak icin iiretimlerini hizli ayarlayabilirken tersi durumda yani ulusal paranin deger kazandiginda
tiretimlerini azaltmak yerine stoklar1 arttirmayi tercih edebilecegini belirtmistir. Bu da beraberinde asimetrik
bir etkiyi ortaya ¢ikarabilecektir.

S6z konusu asimetrik etkilere dikkat ¢ekmek amaciyla hazirlanan bu g¢alisma ilgili caligmalardan farkli
olarak analize dahil edilen degiskenleri pozitif ve negatif bilesenlerine ayirarak asimetrik Vektor Otoregresif
(VAR) yontemi uygulamalariyla Rusya ile Tiirkiye arasindaki dis ticaretinin déviz kuru oynakligindan nasil
etkilendigini ve asimetrik etki-tepki fonksiyonlarini tespit etmektedir. Sonuglar pozitif doviz kuru sokunun
net ithracat iizerindeki etkisinin iigiincii donemde; negatif doviz kuru sokunun net ihracat tizerindeki etkisinin
ise sekizinci donemde sona erdigini ve doviz kuru oynakliginin Tiirkiye ile Rusya arasindaki dis ticarete
etkilerinin asimetrik oldugunu ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Doviz kuru oynakligi, asimetrik etki, VAR
JEL Simiflandirmasi: F10, C32, F31
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Avrupa’da Biiyiime, Elektrik Tiiketimi ve Co2: Panel Veri ile Kisa ve Uzun Donem
Nedensellik

BALCI iZGI, Berna
izgi@gantep.edu.tr

Bu makale elektrik tiiketimi, karbondioksit emisyonu ve ekonomik biiylime iliskisini 23 tane Avrupa tlkesi
icin incelemektedir. Elektrik tliketimi ve karbondioksit emisyonu arasindaki kisa ve uzun donem
nedenselligi gorebilmek icin bir panel vektdr hata diizeltme modeli uygulanmistir. Veri, 1990-2012
donemine ait yillik kisi basi degiskenlerdir. Sonuglara gore; ilk olarak kisa ve uzun donem i¢in elektrik
tilketiminden karbondioksit emisyonuna dogru nedensellik tesbit edilmistir. Ikinci olarak, elektrik
tiiketiminin emisyonlara gére uzun donem esneklik katsayisi pozitif ve anlamhdir. Tiirkiye, Slovenya,
Norveg, Letonya, Finlandiya ve Belcika i¢in %1 anlamlilik diizeyinde elektrik tliketimi karbondioksit
emisyonu iliskisi ¢ikmistir. Almanya ve Litvanya i¢in %5 anlamlilik diizeyinde olmak {izere gelir biiylimesi
gelirin karesine gore daha kuvvetli bir iliski i¢indedir.Isvicre, Slovenya, Portekiz, Litvanya, Almanya ve
Belgika i¢in ise %1 anlamlilik diizeyindedir. Belgika, Norveg, Slovenya, Portekiz, Danimarka, Litvanya,
Finlandiya ve Tirkiye i¢in elektrik tiiketimi ve biiylime iligkisi karbondioksit emisyonu iligkisine gore daha
kuvvetlidir. Bu iilkeler gsyih diizeylerine gore ikinci on iilke igerisindedirler. Dolayisiyla gelir diizeyi soz
konusu iilkenin ¢evre kirliligini belirleyen 6nemli bir indikator olarak goriilmektedir.
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Endiistri Yogunlasmasi ve Hisse Senedi Getirisi: Tiirkiye Uzerine Bir Calisma

ERDURAK, Ceren

cerenerdurak@gmail.com

DONDURAN, Murat
degildi@gmail.com

Firmalar iiriin piyasalarindaki davranislart sayesinde nakit akimi yaratmaktadirlar. Bu riskli nakit akimlari
finansal piyasalarda fiyatlandirilmaktadir. Uriin piyasalar1 ve aktif fiyatlari arasindaki bu iktisadi link
goreceli olarak ¢okca arastirllmamustir. Endiistri yogunlasmasi ve hisse senedi getirisi arasindaki iliskiyi test
eden bir¢ok hipotez vardir. Yaratici yikim hipotezi, yapi-davranis-performans paradigmasi ve yeni ampirik
endiistriyel organizasyon modelleri endiistriyel yogunlagsma hakkinda cesitli yaklasimlar ortaya atarken,
farkli olgtitlerin farkli ampirik sonuglar1 s6z konusudur. Bundan dolay1, yapilmis birka¢ calismada gelismis
iilkeler i¢in tartismali sonuglar bulunmustur. Hou ve Robinson (2006) yiiksek yogunlasmaya sahip
endiistrilerin daha az getiri sagladiklarim1 kontrol degiskenleri olarak biiyiikliik, defter-piyasa orani,
momentum ve diger getiri tahmincileri 1s1ginda bulmustur. Calismada bundan dolay1 yogunlasma, karlilik ve
getiriler arasindaki iliski incelenmistir. Analizde ortalamadan daha yiiksek yogunlasmaya sahip endiistriler
pozitif anormal karliliga sahipken, rekabet¢i endiistriler i¢in anormal karlilik negatiftir.

Bu calismada, 2004-2014 yillar1 arasinda benzer yontemleri kullanarak Tiirkiye’de piyasa yapisi ile hisse
senedi getirisi arasindaki iligki incelenecektir.

Anahtar Kelimeler: Hisse Senedi Getirisi, Yogunlagsma, Fama-Macbeth Regresyonu
JEL Smiflandirmasi: L11, L22, G11, G12
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Tiirkiye Ekonomisinde Siiriikleyici Endiistri Analizi: 2002-2012 Karsilastirmasi
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Endiistriyel faaliyetlerin niceliksel ve niteliksel yapilarindaki degismelerin incelendigi endiistriler arasi
analiz, ekonominin gelisme performansinin izlenmesi konusunda analitik bir ara¢ olarak kullanilmaktadir.
Bu ¢alismanin amaci; 2002 ve 2012 Girdi-Cikt1 tablolarindan hareketle, Leontief yaklagimina gore geriye
baglanti ve Ghosh yaklasgimima gore ileriye baglanti etkilerini hesaplamak, siiriikleyici endiistrilerdeki
degisimi saptamaktir. Endiistrilerin diger endiistrileri ‘geri besleme’ ve ‘uyarma’ giiclerini yansitan baglanti
bulgulari, kaynak tahsisi optimizasyonunda ve yatirim kararlarinin alinmasinda arag gostergeler olarak
degerlendirilmektedir. Calismanin bulgulari, “kimyasal madde ve iiriinlerin imalati”, “metal esya sanayii”,
“yeniden degerlendirme” ve “arastirma ve gelistirme hizmetleri” endiistrilerinin ilgili donemde siiriikleyici
niteligini kaybettigini ortaya koymaktadir. Buna karsilik 2012 doneminde yalnizca “ana metaller” endiistrisi
ithal bagimliligin1 azaltarak siiriikkleyici nitelik kazanmistir. Bu ¢alismanin sonuglarinin, politika

yapicilariin ekonomi politikasi gelistirmesine katki saglamasi beklenmektedir.
Anahtar Kelimeler: Girdi-Cikti1 Modeli, Baglant1 Etkileri, Siiriikleyici sektor analizi
Jel Kodu: C67, L52, D57

44



Turkish Economic Association 19th National E ics Symposi Final International University Kyrenia / TRNC November 3-4, 2017

Tiirkiye’de Kilit Endiistrilerin sanayilesme Uzerine Etkisi: Mekansal Ekonometri

Analizi

KOK, Recep
recep.kok@deu.edu.tr

ALP, Esra

esra.alp@erdogan.edu.tr

EKINCIL, Ramazan
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Bu calismada tarafimizdan kurgulanmis olan “Uyarlanmis Kaldor (1966) Hipotezi” su sekilde
tanimlanmaktadir: Sanayi sektoriiniin bilesenlerinden kilit endiistrilerin, sektor icindeki paymin artmasi
sanayilesme siirecini hizlandirir. Bu hipotez testi lic agsamali olarak planlanmistir. Birinci asamada, Tiirkiye
2002 ve 2012 Girdi-Cikt1 tablolarinda yer alan bir drneklem tizerinden sektor siniflamasi agisindan esdeger
15 endiistrinin toplam sanayi iiretimi icindeki pay1 hesaplanmstir. ikinci asamada, Girdi-Cikt1 tablolarindan
geriye ve ileriye baglanti odakli “dagilim olgiitleri” bulunmustur. Ugiincii asamada ise tarafimizdan
kurgulanmig “Uyarlanmis Kaldor Hipotezi” Mekansal Durbin Modeli ile test edilmis; ancak burada
uyarlanmis Kaldor hipotezi biitiintiyle reddedilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Uyarlanmis Kaldor Hipotezi, Girdi-Cikti modeli, Mekansal ekonometri
Jel Kodlar1: C31, D57, O14.
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Tiirkiye’de Oyuncak Sektoriiniin Rekabet Giicii Ve Ihtisaslasmis Oyuncak OSB’lerin
Gerekliligi
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Oyuncaklar, gelisim siireci boyunca ¢ocugun hareketlerine diizen getiren, zihinsel, bedensel ve psiko-sosyal
gelisimine yardimeci, hayal giiclinii ve yaratict yeteneklerini gelistiren tiim oyun malzemeleri olarak
tanimlanmaktadir. 18.yy kadar dogrudan ¢ocuklar1 hedefleyen bir sektér yoktu. Cocuklara yonelik bir pazar
ihtiyacinin kesfedilmesiyle birlikte dnce gocuk edebiyati, sonra cocuklar i¢in tasarlanmis oyunlar ve oyuncak
sektorii gelisti. Ilk endiistriyel oyuncaklar ABD’de 1820’lerde yapilmaya baslandi, 1900’1ii yillarda ise
Almanya ihracatta {iriinlerinin kalitesi ve fiyat1 ile rakipsiz duruma geldi. Giiniimiizde ise fason liretim, ucuz
is¢ilik ve entegre yan sanayiler nedeni ile agirlikli olarak Cin merkezli tiretim yapilmaktadir.

2015 yilinda diinya toplam oyuncak iiretimi 370 milyar dolara, plastik oyuncak iiretimi ise 140 milyar dolara
erismistir. 2015 yili itibariyle ABD, Almanya ve Ingiltere diinya toplam oyuncak ithalatcis1 ilk iic iilkeyi;
Cin, Hong Kong ve ABD ise ihracatc1 ilk ii¢ iilkeyi olusturmaktadir. Ulkemizdeki oyuncak pazarinin biiyiik
bir kismi ithalatgilarin elindedir. Tiirkiye, diinya toplam oyuncak ithalatindan % 0,6 ihracatindan ise % 0,1
pay alabilmektedir. Tiirkiye’de toplam oyuncak {iretimi 2012 — 2016 yillar1 arasinda yilda ortalama miktar
bazinda % 4,7, deger bazinda da % 2,4 artarak 2016 yilinda 72 bin ton ve 440 milyon dolar olarak
ger¢eklesmistir. Cocuk basina yillik ortalama oyuncak tiiketimi 40 ile 120 dolar ile gelismis iilkelerin
oldukga gerisindedir. Oniimiizdeki 5 yilda bu rakamin 300-350 dolar civarinda olacag: tahmin edilmektedir.
Tiirkiye’de ve Diinyada en ¢ok talep edilen {iriinler, ¢izgi film karakterleri ile baglantili iiriinlerdir.

Oyuncak sektorii, genis istihdam olanaklariyla, katma degeri yiiksek iiriin yelpazesiyle ulusal ekonomimize
katki saglayabilecek potansiyele sahip bir sektordiir. Ulke niifusunun % 33’linii ¢ocuklarin olusturmasi
sektoriin en onemli potansiyel giiciinii gostermektedir.

Bu calismada, Tirkiye’de oyuncak sektoriiniin rekabet giicii ve uzmanlagma diizeyinin belirlenmesi
amaclanmistir. Tirkiye’nin oyuncak ihracatindaki rekabet giicii ve yurti¢i uzmanlasma diizeyinin
dlgiilebilmesi maksadiyla 2000-2016 yillarina iliskin Balassa, Vollrath, Thracat-ithalat Oran1 ve Net ihracat
indeksleri hesaplanmistir. Elde edilen sonuglar, diinya oyuncak ihracatinin hakimi olan Cin ile
kiyaslanmistir. Analiz sonuglari, Tiirkiye’nin oyuncak ihracatinda dnemli derecede rekabet dezavantaji
bulundugunu ve bu sektorde uzmanlasamadigini gostermektedir. Ayrica ele alinan periyod boyunca
Tiirkiye’ye iliskin ihracat rekabet dezavantajinin yillara gore istikrarli seyir izlemesi dikkat cekicidir.
Bununla birlikte, Cin’in oyuncak ihracatinda (son yillarda nispi olarak azalmakla birlikte) ¢ok yiiksek
diizeylerde rekabet avantaj1 bulundugu sonucuna ulasilmistir.

Analiz sonuglarindan hareketle Tiirkiye’de oyuncak sektoriinde rekabet giiciiniin arttirilmasina yonelik
olarak oyuncak iizerine ihtisaslagmis OSB’lerin kurulmasi, yerli oyuncak alaninda markalagmanin
saglanmasi, kamuoyunun yerli iirlinler konusunda bilin¢lendirilmesi, oyuncak sektoriinde isgilicii pazarinin
gelistirilmesi, yurtiginde fikri miilkiyet haklarinin korunmasi ve ¢ogu KOBI olan oyuncak firmalarinm
finansmana erisimlerinin kolaylastirilmast gerekmektedir. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi (BSTB)
sanayi sicil kayitlarina gére Tiirkiye’de oyuncak iireten 156 firma bulunmaktadir. Bu firmalar Istanbul,
Ankara, Bursa ve Konya gibi biiyiik illerde yogunlasmistir. Bu bolgelere yakin alanlara konumlandirilacak
“ihtisas OSB” hem sektoriin rekabet giiciiniin arttirilmasinda hem de iilke ekonomisine yapacagi katki
acisindan 6nemli rol oynayacag: diisiiniilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Oyuncak Sektérii, Rekabet Giicii, Thtisaslasmis Oyuncak OSB,
JEL Kodu: D40, F14, LL10, L23, L60
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Insaat Sektorii istihdamindaki Temel Oriintiiler: Kayit-disihk nasil azaltilabilir?
BASLEVENT, Cem
cbaslevent@bilgi.edu.tr

Insaat sektorii, son yillarda Tiirkiye ekonomisinin gidisatina dair yapilan tartismalarda en sik bahsi gecen
sektorlerin belki de birincisidir. Sanayi istthdamindaki artisin miitevazi boyutlarda oldugu bir ortamda,
insaat sektorliniin ekonomik biiylimeye katkisi ve bu katkinin siirdiiriilebilirligi sorgulanmaktadir. Mayis
2014’te yayinlanan Ulusal Istihdam Stratejisi’nin somut hedefleri arasinda 2023 yilinda ingsaat sektdriindeki
istthdamin (10 y1l 6ncesine gore) ylizde 160 oraninda arttirilmasi ve kayit disi istihdamin yiizde 50 oraninda
azaltilmas1 da yer almaktadir. Yine 2023 yilinda, insaat sektorii ¢alisanlarimin yiizde 30’nun mesleki
yeterlilik sertifikasina sahip hale getirilmesi hedeflenmektedir. insaat sektdriinde kayitdisiligin azaltilmas:
Onuncu Kalkinma Plan1 kapsamindaki Kayit Dig1 Ekonominin Azaltilmasi Programi Eylem Plani’nda da
hedeflenmistir. Bu calismada, oncelikli olarak TUIK in 2016 yili Hanehalk: Isgiicii Arastirmasi’na ait mikro
veriler kullanilarak insaat sektorii calisanlarinin profili ve sektordeki kayit disiligin boyutlari ortaya
konacaktir. Elde edilen bulgular 1siginda kayitdisiligin nedenleri ele alinacak ve sektorde kayitdisil
istihdami azaltic1 6nerilere yer verilecektir.

Anahtar kelimeler: insaat sektérii, istihdam, kayit-disilik, asgari iscilik uygulamasi.
JEL Kodu: J21, J46, L70.
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Hedonik Dongii Tiirkiye’de Gegerli mi?
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Easterlin (1974) tarafindan ortaya konulan, zengin ile fakir iilkeler arasinda zenginler lehine yasam
memnuniyeti farki goriiliirken, zaman i¢inde {ilkelerin zenginlesmesinin yasam memnuniyetini artirmadigi
paradoksu, iktisat yazininda gelir ile yasam memnuniyeti iligkisinin ¢okca tartisilmasina yol agmistir. Bu
paradoksu agiklamaya calisan teorilerden birisi kisilerin gelirlerinin artmasinin beklentilerini de artirmasi
sonucunda memnuniyet diizeylerinde bir degisiklik olmadigin1 vurgulayan Hedonik Dongii teorisidir
(Hedonic Treadmill). Bu calismada bu teorinin Tiirkiye i¢in gegerli olup olmadigi incelenmistir. Gelir ve
Yasam Kosullar1 Anketinin 2006-2014 aras1 panel veri setleri kullanilarak, yiizde yirmilik gelir diizeyleri
icin, gelir ile kisilerin beyan ettikleri gecinmek i¢in ihtiya¢ duyduklar1 asgari gelir iligkisi test edilmistir.
Tiim analizlerde gelir arttik¢a gecinmek igin gerekli asgari gelirin de arttig1, ancak yiiksek gelir gruplarinda
bu artisin diisiik gelir gruplarina goére daha kuvvetli oldugu bulunmustur. Bu da Hedonik Dongii teorisinin
Tiirkiye i¢in gegerli olabilecegini gostermektedir. Calisma ayrica yiizde yirmilik Gayri Safi Yurti¢ci Hasila
dilimlere gore ayrilmis IBBS Diizey 1 bolgeleri icin de tekrar edilmis ve benzer sekilde zengin bdlgeler igin
gelir-asgari gerekli gelir iligkisi daha kuvvetli bulunmustur.

Jel Kod: C33 D10 D91 131
Anahtar Kelimeler: Hedonik Dongti, Arzulanan Gelir, Adaptasyon, Panel Veri
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Alt ve Ust Orta Gelirli Ekonomilerde Kurumsal Faktorlerin Biiyiime Uzerindeki

Etkisi

BASAR, Selim
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EREN, Murat
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Iktisat literatiiriinde, iilkeler arasindaki biiyiime farkliklarni ve biiyiimenin belirleyicilerinin neler oldugu
aciklayan farkli hipotezler bulunmaktadir. Ozellikle son yarim yiizyilda gelisen kurumsal iktisat teorisi,
biiylime kavramini ve biiylimeyi etkileyen faktorleri, geleneksel iktisattan farkli bir sekilde ele almistir. Bu
gorlisii savunan diisiiniirler, kurallarin, kurumlarin ve kurumlar1 olusturan unsurlarin, iilkelerin gelir diizeyini
belirleyen temel unsur oldugunu ileri stirmektedirler. Bu goriis cergevesinde de iilkeleraras: gelir esitsizligini
aciklayan diger hipotezleri reddetmektedirler.

Bu calismada, bu goriisten yola ¢ikarak, kurumsal faktorlerin iktisadi biiylime iizerindeki etkisi
incelenmistir. Kurumsal faktorleri temsilen Siyasal Istikrar ve Siddetin / Terdrizmin Yoklugu, Diizenleme
Kalitesi, Hukukun Ustiinliigii ile ifade Ozgiirliigii ve Hesap verilebilirlik endeksleri kullanilmistir. 2002 —
2015 donemine ait verilerle gelismekte olan {ilkeler i¢in gergeklestirilen ¢calismada, panel regresyon tahmini
ile gerceklestirilmistir. Kurumsal faktorlerin biiylime iizerindeki etkisi {ilkenin gelismisligine gore farklilik
gosterdiginden, caligmaya dahil edilen tilkeler alt-orta gelismis iilkeler ve iist-orta gelismis iilkeler olarak iki
kisimda incelenmistir. Elde edilen bulgular sonucunda, alt orta gelir diizeyindeki ekonomilerde politik
istikrar ve siddetin/terdrizmin yoklugu degiskeninin biiyiime tizerindeki etkisinin pozitif oldugu goriilmiistiir.
Ust orta gelir diizeyindeki ekonomilerde ise hukukun iistiinliigii endeksinin biiyiime iizerindeki etkisinin
negatif, ifade 6zgiirliigii ve hesap verilebilirlik endeksinin etkisinin ise pozitif oldugu goriilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Faktérler, Ekonomik Biiyiime, Gelismekte Olan Ulkeler
Jel Smiflamasi: B52, C23, E02, 043
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Calisanlarin Kurumsal Itibar Algisimin Orgiitsel Baghlik ile Iliskisi

SELVI HANISOGLU, Giilay
gulayselvi@beykent.edu.tr

SINSOYSAL, Bahaddin
GUVENDI, Kerim

Kurumsal itibar, giiniimiizde sirketlerin 6nem verdikleri konulardan biridir. Kurumsal itibar sirketin nasil
algilandigin1 gostermektedir. Bir sirketin kurumsal itibari, miisterileri, tedarikg¢ileri, sirket ortaklari ve
calisanlar i¢in dnemlidir. insan giiciide aym sekilde bir sirket i¢in dnemlidir. Ise yeni baslayanlar igin egitim
veya diger sosyallesme araclariyla orgiitsel bagliligin saglanmasi onemlidir. Caligsanlarin devir hizinin
yiiksek olmas1 sirketkerin maliyetini arttirmaktadir. Orgiitsel baglilik arttiginda ise is degistirme egilimi
azalmaktadir.

Calismamizda, isyerinde ¢alisanlarin kurumsal itibar algisinin orgiitsel baglilik ile iligkisi anals edilmistir.
Bu temel amacin yani sira, ¢alisanlarin kurumsal itibar algilar1 ve orgiitsel baglilik diizeylerini belirlemek ve
bu degiskenlerin katilimcilarin demografik yapilart agisindan farklilik gosterip gostermedigini seklinde alt
amaglar1 da bulunmaktadir.

Kurumsal itibar algisinimn &rgiitsel baglilik ile iliskisinin arastirilmasi kapsaminda Istanbul’da bulunan bir
finans sirketi calisanlardan basit tesadiifi Orneklem yoOntemiyle se¢ilmis 185 kisi anketi katilanlar
olusturmaktadir. Arastirmada anket yoluyla toplanan veriler toplanan veriler SPSS 24 paket programi
kullanilarak analiz edilmistir.

Anahtar Kelime: Orgiitsel Davranis, Firma Hedefleri, Organizasyon ve Davranislari
Jel Kod: D23, L2
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Tiirkiye’de Kurumsal Kalite - Yabane1 Dogrudan Yatirimlar iligkisi
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BOSTAN GOKTURK, Tunay
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Bu c¢alismada, Tiirkiye ekonomisinde kurumsal kalite, kisi basi reel gelir ve yabanci dogrudan yatirimlar
arasindaki uzun donemli iligkiler, 1992-2015 donemi igin gecikmesi dagitilmis otoregresif (ARDL) modeli
arastirilmistir. Duraganlik analizi sonuglari, ARDL esbiitiinlesme testi i¢in 6n kosulun saglandigini; ARDL
esbiitiinlesme testi sonuglar1 ise degiskenler arasinda uzun dénemli iliski oldugunu gostermektedir. Uzun
donemli katsayilardan elde edilen sonuglara gore, kurumsal kalitede % 1’lik bir iyilesme yabanct dogrudan
yatirnmlar girisini yaklagik olarak % 5 arttirmaktadir. Bu sonug, yabanci dogrudan yatirimlar girislerinde
kurumsal faktorlerin de 6nemli oldugunu vurgulamaktadir.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Kalite, Yabanci Dogrudan Yatirimlar, Gelir, ARDL.
Jel Kodu: C32; F21; 043
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Investment Specific Technology Shocks and Emerging Market Business Cycle

Dynamics
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This article explores the role of investment specific technology shocks for emerging market business cycle
fluctuations. The analysis is motivated by two key empirical facts; the presence of investment specific
technical change in the post-war US economy together with the importance of investment goods for the
emerging market imports. The goal of this paper is to quantify the contribution of the investment specific
technical change in the US for the business cycles of an emerging country in the context of a two country,
two sector international real business cycle framework with investment and consumption goods sectors. We
estimate the model for Mexico and US data and find that a permanent US originating investment specific
technology shock is very important in explaining the Mexican output and investment dynamics. This shock
explains around 80% of the investment variability and it accounts for the around 45% of the output
variability. We argue that the model's ability to account for the important business cycle features of the data
is dependent on the presence of shocks that capture financial frictions as well as a permanent investment
specific technology shock that originates in the US.

Keywords: Emerging markets, Investment specific technology shocks, International real business cycles.
JEL codes: E32, F41, F44, C11.
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Sectoral Development and Growth of Northern Cyprus since 1977
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This study examines the contribution of agriculture, industry and services sectors to gross domestic product
in Northern Cyprus since 1977 by using State Planning Organization (SPO) data. The sectors include
agriculture, which has sub-sectors such as forestry, fishing, crop and livestock production, industry, which
has sub-sectors such as quarrying, manufacturing, electricity — water, construction and services sector, which
has sub-sectors such as trade-tourism, hotels and restaurants, transport — communication etc. Agriculture,
industry and services sectors, which can be clearly considered as important for both developing and
developed countries in the world, play important roles on economic growth of countries. In addition,
Agriculture and industrial sectors are significant component elements in the initial stages of economic
growth. All the other sectors that are not counted in agricultural and industrial sectors are the part of the
services sector. On the other hand, services sector is an important interface for the social, economic growth
of a country. Today, it is regarded as the fastest growing sector in the world. Moreover, it is the sector that
provides the maximum amount of employment to people rather than other sectors. Also, the importance of
higher education has gradually raised. Universities have a big importance. Higher education doesn’t only
mean more educated people, but it also means more employment in that region. In addition, the tourism
sector is another locomotive sector in Northern Cyprus. It is one of the main generators of income for the
island. It also gives an opportunity of employment for lots of people like higher education sector. We will
analyze all these sectors since 1977 to today under the economic uncertainty that occurred in North Cyprus.

J.E.L. Codes: C22, C33, L83, N3, Q1

Key Words: uncertainty, tourism, higher education, time series, stationarity
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Estimation of the Static Corporate Sustainability Interactions Model

USAR, Damla Durak

damla.usar@ozu.edu.tr

SOYTAS, Mehmet Ali

mehmet.soytas@ozyegin.edu.tr

DENIZEL, Meltem

There is a large amount of empirical literature focused on the relationship between corporate sustainability
and corporate financial performance. Given the mixed results it is hard to evaluate whether sustainability
investments have a positive impact on financial performance or companies with good financial position
invest in sustainability initiatives to acquire consumer and regulatory goodwill. Furthermore, the literature
considers firm specific aspects affecting the link but omits the influence of the competition. We view the
sustainability decisions of companies as strategic decisions and evaluate the effect of competition and
spillovers on sustainability. We estimate the parameters of the discrete choice model using the social
performance ratings from MSCI KLD 400 Social Index and financial information from Wharton Research
Data Services” COMPUSTAT dataset. Although the interdependence of discrete entry decisions can pose
identification and estimation problems, we provide empirical evidence that the effect of competition on the
likelihood of entry into the sustainability market dominates the effect of spillover. Furthermore, this finding
is more profound for first time entrants.

Key Words: Corporate sustainability, strategic interactions, market entry, MSCI KLD 400 Social Index
ratings

JEL code: C440, C460,C51
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Financialisation and Housing: The Case of Turkey

EROL, Isil
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The expanding role and dominance of financial markets and corporations in the housing sector is referred to
as the financialisation of housing. Over the past years, housing-based wealth (housing value at current
market prices minus mortgage debt) has risen to historically unprecedented heights, implying that real estate
has become more important as store-of-value for households in the age of financialisation. Financialisation
of housing or the impact of the global pool of excess liquidity on housing markets varies significantly across
countries because of different macroeconomic and institutional settings. There is a small, but growing
literature on the financialisation of housing and research needs to be done for the emerging and (rapidly)
developing countries to see how their real-world political economies are/are not integrating financialisation
and residential capitalism. The present study aims to investigate how does housing (not) become
financialised in Turkey? Following the recent study by Fernandez and Aalbers (2016), this paper examines
empirically the main obstacles (incentives) that limit (support) the financialization of the housing market in
Turkey or that insulate (integrate) the national housing market from (into) the global forces of finance.

Key words: Financialisation, housing, mortgage markets, securitization.

Jel Codes: G1, G2, G15, G28
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Kiiresel Finansal Kriz Oncesi ve Sonrasinda Enflasyon Hedeflemesi ve Déviz Kuru:

Tiirkiye Ornegi
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Kiiresel finansal kriz 6ncesi donemde, pek cok gelismis ve gelismekte olan {ilkenin fiyat istikrar1 amaci
dogrultusunda enflasyon hedeflemesi ve esnek kur rejimini benimsedigi goriilmistiir. Kriz sonrasi1 olusan
politika ortami merkez bankalarinin fiyat istikrar1 yaninda finansal istikrar1 da dikkate almalar1 gerekliligini
ortaya koymustur. Bu durum s6z konusu ekonomilerde, enflasyon hedeflemesi ile sekillenen para
politikalarinin 6nemli 6l¢iide esnetildigi ve alternatif politika araglarinin kullanildig1 geleneksel olmayan
(unconventional) politika uygulamalarini beraberinde getirmistir. Bununla birlikte, kriz 6ncesi donemin
aksine sermaye hareketlerindeki yon degistirmelere bagl olarak olusan doviz kuru soklari, merkez bankalar
acisindan belirli politika agmazlarina da yol agmistir. Bu agidan Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 da
(TCMB) bir istisna degildir. TCMB’nin, 2010 yilinin son ¢eyreginden itibaren, yeni bir para politikasi
bilesimini (policy mix) uygulamaya koydugu ve fiyat istikrar1 ile finansal istikrar1 birlikte gézetmeyi
amacladigr gorilmektedir. Bu calismada kiiresel finansal kriz 6ncesi ve sonrasi donem i¢in TCMB’nin
enflasyon hedeflemesi deneyiminde doviz kurunun oynadigi rol genisletilmis Taylor Kurali iizerinden ele
alimmaktadir. Bu g¢ergcevede 2002:1-2017:8 donemi icin Esik VAR (TVAR) modeli tahmin edilmistir.
Bulgularimiz yiiksek kur rejiminin hakim oldugu kiiresel finansal kriz sonras1 donemde genisletilmis Taylor
kuralinin etkin ¢alistigini1 ortaya koymaktadir. Buradan hareketle TCMB’nin kriz sonrast donemde finansal
istikrar amacini agirlikli olarak dikkate aldigini soylemek miimkiindiir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Hedeflemesi, Doviz Kuru, Fiyat Istikrari, Finansal Istikrar, Tiirkiye
Ekonomisi

JEL: E52, ES8, C32
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Tiirk Ekonomisinde ikiz A¢ik Hipotezinin Gecerliliginin Testi: Enflasyonun Yarattigi
Belirsizlik Ikiz Acig1 Etkiler Mi?
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Literatiirde ikiz acgik ya da ikiz aciklar hipotezi olarak bilinen yaklasim, temsili bir ekonomide s6z konusu
ekonomiye ait biit¢e agi81 ile dis ticaret agi81 arasinda herhangi bir baglantinin olup olmadigini kanitlamaya
calisan bir makroekonomik goriisii yansitir.

Geleneksel goriise gore, temsili bir ekonomide giderek artan biit¢e aciklar faizlerin yiikselmesine, dolaylt
yabanci sermaye girisinin artmasina ve ulusal para biriminin deger kazanmasina yol agar. Ulusal para
birimindeki bu deger artis1 ise kademeli olarak ihracatin azalmasina ve ithalatin artmasina neden olacagindan
dis ticaret agigmin biiyiimesi ile sonuglanir. Diger taraftan konuya farkli bir a¢idan yaklasan Ricardian
gorlise gore ise, ekonomide stirekli gelir hipotezi gecerli oldugu siirece biitce ve dis ticaret agiklar1 arasinda
bir baglant1 olmayacaktir.

Ikiz agik hipotezi konusundaki bu iki farkli goriisiin saglam teorik temeller iizerine insa edilmis olmalar
arastirmacilart hangisinin dogru oldugunu kanitlama noktasinda analizler yapmaya itmistir. Bu g¢ercevede
mevcut ¢alismanin amaci, 1980-2016 donemine ait zaman serilerini kullanarak, Tiirk ekonomisinde ikiz agik
hipotezinin gecerli olup olmadigini Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik analizlerini kullanarak
arastirmaktir. Ayrica calismada olas1 bir ikiz agiga sebep olabilecek yiiksek biitce aciklarinin, Tiirk
ekonomisi icin bir belirsizlik kaynagi olarak nitelendirilebilecek yiiksek enflasyon oranlari ile bir baglantisi
olup olmadig1 Logit ve Probit ikili (binary) modelleri yardimiyla incelenmektedir.

Johansen esbiitlinlesme analizi, Tiirk ekonomisinde biitce ve dis ticaret agiklarinin uzun dénemde ayni patika
tizerinde hareket ettigini; Granger nedensellik analizi ise ele alinan dénemde biitce acigindan dis ticaret
acigina dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugunu ve dolayisiyla ekonomide ikiz ag¢ik hipotezinin
gecerli oldugunu; bagka bir ifadeyle Tirkiye’de geleneksel goriisiin ¢ikarimlarinin tutarli olabilecegini
ortaya koymustur. Ancak, ikili model egim katsayilar1 Tiirkiye’de enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde
biitce aciginin da yliksek seyretme egiliminde olacagini gosterse de, ikili modele ait marjinal katsayilar olasi
bir ikiz agiga sebep olabilecek bir biitce agiginin yiiksek enflasyondan neredeyse tamamen bagimsiz
oldugunu kanitlamaktadir. Buna gore, Tiirk ekonomisinde biit¢e aciginin GSYH’ye oraninin %3’iin iizerinde
gerceklesmesi olasiligl, ekonominin yiiksek enflasyonla miicadele ettigi yillarda, enflasyonun diisiik oldugu
yillara gore %1 daha fazladir.

Anahtar Kavramlar: Ikiz Acik Hipotezi, Fiyat Istikrar1, Binary Modeller
JEL: E31, F13, F42, H62, H6S.
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Belirsizlik i¢cinde Enflasyon Hedeflemesi: Teorik Bir inceleme
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Enflasyon hedeflemesi rejimi uygulayan TCMB’nin 2012 yilindan bu yana hedefledigi yiizde bes enflasyon
hedefini gergeklestiremedigi goriilmiis ve zaman zaman kamuoyunda enflasyon hedefinin yiikseltilmesi
giindeme gelmistir. Bu ¢alismada, enflasyon hedeflemesinin makroekonomik performans iizerine etkileri
politik makroekonomik g¢ercevede incelenmistir. Bu baglamda, enflasyon hedefinin yiikseltilmesinin farkli
etkileri dikkate alinarak uygun bir politik makroekonomi modeli gelistirilmistir. Elde edilen bulgulara gore,
yiiksek siyasi belirsizlik ortaminda enflasyon hedefinin yiikseltilmesinin makroekonomik performans
tizerine etkilerinin olumsuz oldugu goriilmektedir.

Anahtar kelimeler: enflasyon hedeflemesi, belirsizlik, makroekonomik performans
Jel kodu: E58, E61
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The Importance of News Announcements and Fundamentals for Exchange Rate

Behavior in Turkey
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In this paper, we analyze the exchange rate behavior in Turkey for the period 2013-2016 during which the
exchange rate showed considerable volatility. Specifically we estimate the impact of the news
announcements related to various macro variables on the exchange rate.

The exchange rate is one of the key macroeconomic variables about the economy. Turkey has experienced
two major currency crises in the past decades and since then the exchange rate has been viewed as one of the
major indicators of a sound economy by the public. The exchange rate is important also because of its effect
on inflation and the current account since Turkey is a major importer (with import of 32 percent of the
GDP). While the exchange rate has been relatively stable since the 2001 crises, especially after 2013 it has
experienced a period with major swings. Part of these changes were driven by macroeconomic
fundamentals. However news announcements, both within country and from abroad, especially from the US,
have also been influential in this period. Our interest is to understand the causes of the volatility of the
exchange rate in this period and to analyze the relative importance of news on the volatility.

Specifically the aim of this paper is to analyze how the TL-dollar exchange rate and the volatility of the
exchange rate is affected by macroeconomic fundamentals and news for the period starting from January 2,
2013 to December 31, 2016. We consider several indicator variables that are important for exchange rate
behavior. These variables can be divided into 3 categories as macroeconomic indicators of Turkey,
macroeconomic indicators of US and news about these economic indicators.

By analyzing the reaction of exchange rate to macroeconomic news will reflect how exchange rate responds
to the changes in expectations related to current and future macroeconomic fundamentals. Examination of
how exchange rate changes after the announcements is important, as it will increase the understanding of the
financial markets' behavior. Understanding the drivers of exchange rate changes will increase the
predictability of the exchange rate and will help policy makers to develop more sound macroeconomic
policy responses and increase the success in the management of expectations.

Keywords: Exchange Rates; Macroeconomic News Announcements; GARCH model
JEL Classification: F31, G15, C58
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This paper aims to investigate the short-run and long-run impact of real exchange rate on the bilateral trade
balance of Turkey with EU (28) countries. Unlike other methods in similar studies, we select an optimal
method, Non-ARDL method, which enables statistically reliable J-curve in terms of short run and long run
effect of real exchange rate. For this purpose, we employ January 1999-February 2017 time period for 28
Euro countries. In this context, we benefit of using following data: monthly (export-import) or trade balance,
monthly trade balance for product, real exchange rate for Turkey and trade partner countries with EU, EU
countries’ industrial product amount including Turkey. In addition, after 2007-8 Global Crisis, the ECB has
implicated expansionary monetary policy to stimulate economic growth. J-curve estimation before and after
the ECB monetary expansionary era would be very insightful for policy implications for the EU and Turkish
economy in the literature. Based on the monthly data for January 1999-February 2017 period, estimation
results are expected to indicate weak evidence of J-curve in the short run in any of Turkey’s bilateral trade
with EU(28) countries. In the long run, however, real depreciation of Turkish Lira produces strong evidence
for the trade balance of Turkey with some EU countries.

KEYWORDS: J-Curve, Devaluation, NARDL, EU, and Turkey
JEL CODES: F32, F41
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Endogenous Labor Supply and the Optimal Tariff
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A large body of literature in international economics has tried to calculate the optimal tariff in a setting with
constant labor supply. However, this model introduces a consumption-leisure choice into a standard model
of international trade with exogenously fixed labor supply. Therefore, this paper focuses on the response of
labor to changes in trade barriers. Moreover, I show that there exists a positive optimal tariff rate which
maximizes welfare in a setting with endogenous labor and compare this result quantitatively with the
standard models using constant labor supply. This paper also focuses on the welfare implications of a decline
in trade barriers (in terms of tariffs). I utilize a version of computational general equilibrium model of
international trade (based on Armington assumption) where countries are potentially asymmetric in terms of
labor endowment, productivity, etc.

Eaton and Kortum (2002) derive a simple formula which shows the gains from trade and this formula is
generalized by Arkolakis, Costinot, and Rodriguez-Clare (2012) in the case of iceberg costs and
exogenously fixed labor supply. I generalize this formula in Armington setup with tariffs and endogenous
labor supply and highlight the importance of both revenue generating tariffs and consumption-leisure choice.

Keywords: Endogenous Labor Supply, Optimal Tariff, Computational General Equilibrium, Welfare
JEL Codes: F10;F11;F16
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Fed Para Politikasina Iliskin Beklentilerin Tiirkiye’ye Yonelen Portfoy Akimlar:
Uzerine Etkisi

AKTAS, Zelal
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KAYA EKSI, Neslihan
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ERDUMAN, Yasemin

yasemin.barlas@tcmb.gov.tr

Iktisadi yazinda ABD faizleri, uluslararas1 sermaye akimlarimimn énemli belirleyicilerinden biri olarak ortaya
koyulmaktadir. ABD faizlerinin diisiik seviyelerde olmasi, sermaye akimlarini gelismekte olan {ilkelere
(GOU) yonelten, baslica iten faktdrlerden biri olarak degerlendirilmektedir. Bu c¢alismada, Koepke
(2016)’ye benzer sekilde, GOU’lere yonelen akimlar iizerinde asil belirleyici olanin Fed’in para politikasinin
siirpriz olarak tanimlanabilecek kismi oldugu savindan hareketle, bilindik portféy akimlar siiriikleyicilerine
ek olarak, son donemde 6ne ¢ikan Fed’in gelecekteki faiz patikasina dair beklentilerin Tiirkiye’ye yonelen
portfoy akimlar tizerindeki rolii incelenmektedir.

Calismanin bulgulari, Fed’in para politikasi beklentilerinin, Tiirkiye’ye yonelen portfoy akimlari {izerinde
anlamli bir etkisi oldugunu gostermektedir. Olusturulan asimetrik modele gore, beklentilerin Fed para
politikasinda sikilasma ima ettigi donemlerde, beklentiler Tiirkiye’ye yonelen portfoy akimlari iizerinde
anlamli bir etkiye sahip iken; beklentilerin gevseme ima ettigi donemlerde anlamli bir etki goriilmemektedir.

JEL Kodlari: E43, F32, G11.

Anahtar kelimeler: Fed beklentileri, sermaye akimlari, iten faktorler, ¢ceken faktorler, gelismekte olan
iilkeler.
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Fed Para Politikas1 Beklentilerinin Gelismekte Olan Ulkelerin Portféy Akimlarindan
Aldig1 Pay Uzerindeki Etkisi Farkhlasiyor mu?
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Bu calismada, Fed’in gelecekteki para politikasina dair beklentilerin gelismekte olan iilkelerin toplam
portfoy akimlarindan aldiklar1 pay iizerindeki etkisinin farkli olup olmadig: arastirilmaktadir. Oncelikle 14
gelismekte olan lilke aylik bir politik risk gostergesine gore farkli risk gruplaria ayrilmaktadir. Ardindan,
bir panel regresyon modeli tahmin edilerek, Fed’in para politikasinda sikilasma beklendiginde, politik risk
derecelerine gore gelismekte olan iilkelerin toplam portfoy akimlar igindeki payinin nasil degistigi, Ocak
2010 ve Nisan 2017 arasindaki doneme iliskin aylik veriler kullanilarak incelenmektedir. Elde edilen
bulgular, beklentilerin Fed’in para politikasinda sikilasma ima ettigi durumlarda, daha diisiik politik risk
derecesine sahip iilkelerin, toplam portfoy akimlarindan daha fazla pay aldigin1 gostermektedir.

JEL Kodlari: E43, F32, F41, G11.

Anahtar kelimeler: Fed beklentileri, sermaye akimlari, gelismekte olan iilkeler, panel regresyon.
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Geleneksel Olmayan Para Politikalar1 ve Golge Politika Faizi®

EKSI, Ozan
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Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB) 2007-2009 finansal krizini takip eden donemde bir¢ok makro
ihtiyat1 tedbir almis ve bunlara uygun para politikas1 araglart kullanmustir. Ozellikle 2010 yili son
ceyreginden sonra zorunlu karsilik orani, ayrica ilk kez TCMB tarafindan tanimlanan asimetrik faiz koridoru
ve rezerv opsiyon katsayist yontemlerini bir arada aktif olarak kullanmaya baslamistir. Birden ¢ok politika
aracinin ayni anda kullaniliyor olmasi ise bu araglarin etkilerinin 6l¢iilmesini ve TCMB para politikasi
durugunun tanimlanmasini zorlagtirmaktadir. Calismamizda ilk olarak 2010 6ncesi ve sonrasi merkez
bankas1 para politikalar1 karsilastirilmis, sonrasinda 2010 sonrasi donemde merkez bankasinin toplam
parasal durusunu yansitan bir gdlge faiz oranmi1 hesaplanmistir. Bu golge faiz orant TCMB’nin kullandig1
politika faizinin ve diger geleneksel olmayan para politikasi araglarimin toplam karsilig1 olan faize denk
gelmektedir ve merkez bankasinin toplam parasal durusunu yansitmaktadir. Elde edilen faiz gdlge faiz oranm
ile bu donemdeki TCMB politika faizi arasindaki fark geleneksel olmayan para politikasi araglarmin
etkilerini yansitmaktadir.

Merkez bankasinin ortalama fonlama maliyeti ve bankalararasi para piyasasi faizinden hangisinin para
politikas1 durusunu temsil edebilecegini tartisan ¢alismalar mevcuttur. Bizim ¢alismamiz bu ¢alismalarin
Otesine gegerek ise ekonometrik bir yaklasim dahilinde bir faiz serisi ¢ikarmistir. Bunun i¢in para piyasasi ve
reel ekonominin dinamiklerini 6l¢en 50 kadar degiskenden yararlanilmistir. Bu yapildiginda sadece merkez
bankasinin ve bankalarin birbirleri arasinda kullandiklar1 faizlerin degil, asimetrik faiz koridoru ve buna
bagl olarak ortaya faiz belirsizligi, zorunlu karsiliklar, ROM kullanimi1 da dahil olmak iizere tim merkez
bankas1 para politikas1 araglarinin etkisini yansitan ve merkez bankasinin para politikasi durusunu bir faiz
serisi elde edilebilmistir. Dolayisiyla elde edilen tiim bu bulgular Tiirkiye verisinde ilk kez tartigilmaktadir.

Calismamizda son olarak 2010 oncesi ve sonrasi para politikalarinin etkinlikleri zaman {izerinde degisen
parametreli yapisal vektor otoregresyon modeli kullanilarak karsilagtirilmistir.

JEL Kodlari: C11, E52, E58
Anahtar Kelimeler: Geleneksel Olmayan Para Politikalari, Golge Politika Faizi

# Bu calisma Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu (TUBITAK) tarafindan 1001 programi kapsaminda 215K105 proje numarasi
ile desteklenmistir.
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Tiirkiye’de Enflasyon ve Enflasyon Belirsizligi Iliskisi

ALTINBAS, Hazar
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Calismada, Tiirkiye’de 1985:01- 2017:09 donemi enflasyon ve enflasyon belirsizligi arasindaki iliski,
Tirkiye para politikalar1 uygulamalar g¢ergevesinde incelenmistir. Bu amagla dort asamadan olusan bir
yaklasim benimsenmistir. ilk asamada, aylik tiiketici fiyat endeksi zaman serisi incelenmistir. Duragan
olmadig1 ve mevsimsellik etkisinin gozlendigi seri, gerekli islemler yapilarak mevsimsellikten arindirilmig
aylik enflasyon zaman serisine déniistiiriilmiis ve boylece analize uygun hale getirilmistir. Ikinci asamada,
mevsimsellikten arindirilmis aylik enflasyon zaman serisi varyans dagilim parametresindeki degisimler,
PELT yontemi ile tespit edilerek tiim donem, daha homojen degiskenlik parametrelerine sahip ii¢ alt doneme
ayrilmistir. Uglincii asamada, tespit edilen alt dénemlere, uygun parametrelere sahip ARMA-GARCH
modelleri uygulanmis ve her donem i¢in enflasyon belirsizliginin 6l¢iisii olarak kullanilacak kosullu varyans
degerleri elde edilmistir. Son asamada her donem igin, elde edilmis enflasyon belirsizligi degerleri ile
mevsimsellikten arindirilmis aylik enflasyon degisimleri arasindaki iliskinin varligi Granger nedensellik testi
ile smanmistir. Bulgular, alt donemlerin enflasyon ile enflasyon belirsizligi iliskisinde birbirinden farkli
ozellikler gosterdigini ancak agirlikli olarak, enflasyonun enflasyon belirsizligini artirdigin1 6ne siiren
Friedman-Ball hipotezinin gegerli oldugunu ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: enflasyon belirsizligi, para politikalari, otoregresif hareketli ortalamalar

modeli, GARCH, degisim noktas1 belirleme, granger nedensellik.
JEL: C32, E31, E52, ES8
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Tiirkiye Ekonomisinde Yakin Donemde Kira Enflasyonunu Etkileyen Faktorler

OZMEN, Mustafa Utku
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Kira giderleri, hanehalkinin harcama kalemleri arasinda onemli bir yer tutmaktadir. Bunun yaninda,
Tirkiye’de konutlarin yaygin olarak yatirim araci olarak kullanilmasi nedeniyle kira varlik getirisi olarak da
degerlendirilebilmektedir. Dolayisiyla, kiralarin belirlenmesinde kiralik konut arz ve talebinin yaninda,
konut fiyatlar1 ve gelire iliskin makroekonomik degiskenler de etkili olabilmektedir. Yakin donemde yillik
kira enflasyonunda istikrarli bir yiikselis gozlenmektedir. Ayrica, kira enflasyonunun seviyesinde ve
oynakliginda bolgeler arasi farklar da dikkat ¢ekmektedir. Bu kapsamda, bu c¢alismada bdlgesel kira
endeksleri kullanilarak, 2010-2016 doneminde aylik kira enflasyonu iizerinde etkili olabilecek etkenler
incelenmistir. Sonuglar, 6rneklem dénemi boyunca, konut fiyatlari, asgari iicret ve enflasyon beklentilerinin
kira enflasyonunu artiran, konut kredisi kullaniminin ise kira enflasyonunu azaltan bir degisken olduguna
isaret etmektedir.

Anahtar kelimeler: Kira; konut fiyatlari; bolgesel farkliliklar; panel veri; Tiirkiye.
Jel Kodu: C33, E31, R21
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Faiz Oranlar ve Enflasyon: Neo-Fisherian Yaklasimin Tiirkiye Ekonomisi A¢isindan

Analizi
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Para politikasinin geleneksel aktarim mekanizmasina gore yiiksek nominal faiz oraninin enflasyonu
disiiriilmesine yardimci olacagidir. Fakat alisilmisin aksine kiiresel kriz ile birlikte sanayilesmis
ekonomilerde diisiik faiz oranlarinin ve diisiik enflasyon oranlariin birlikte goriildiigii bir ekonomik ortami
karsimiza ¢ikmistir. Dolaysiyla bu durum para politikasina iligkin geleneksel goriisiin sorgulanmasina yol
acmustir. Ciinkii geleneksel Fisherian yaklasim veya para politikasinin geleneksel aktarim mekanizmasi
diisiik faiz oranlarinin enflasyonun ylikselmesine neden olacagini savunurken; Neo-Fisherian goriis ise
bunun tam tersine diisiik faiz oranlarinin enflasyonun diisiik seviyelerde kalmasina neden olacagini ileri
siirmektedir (Williamson, 2016).

Bu kapsamda caligmamizin amaci Tirkiye ekonomisi acisindan Neo-Fisherian yaklagimin gecerli olup
olmadigint 2003 -2016 aras1 donemde aylik verilerden hareketle VAR analiz yardimiyla test edilmistir.
Modelde bes degisken bulunmaktadir. Bu degiskenler sirasiyla aylik TUFE manset enflasyonu, nominal faiz
orani (Merkez bankasi agirlikli ortalama fonlama faiz orani), ¢ikt1 agigi, yil sonu enflasyon beklentisi ve reel
doviz kuru kullanilmastr.

Faiz oranlarina enflasyonunu farkli enflasyon endeksleri itibariyle vermis oldugu tepki farklilagabilmektedir.
Bu yiizden modelin gegerliligini sinamak icin politika faizinin manget enflasyona ve cekirdek enflasyon
gostergelerine olan etkisi ayr1 ayri analiz edilmistir. VAR analizinden elde edilen ¢apraz korelasyon
katsayilar1 yiliksek enflasyonun faiz oranlarinin yiikselmesine ve yliksek faiz oranlarinin ise enflasyonun
diisiiriilmesine yardimci oldugudur. Bu anlamda yapisal VAR analizinden elde edilen bulgular Tiirkiye’de
geleneksel goriisiin gecerli oldugunu savin1 dogrulamaktadir. Tiirkiye i¢in merkez bankasi tarafindan yapilan
beklenmedik bir faiz indirimi kisa donemde (6-9 ay arasinda) enflasyonun yiikselmesine neden olmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Neo- Fisherian Yaklasim, Yapisal VAR, Para Politikasi
Jel Kodlar1: E43 E52 ES8

67



Tiirkiye Ekonomi Kurumu 19. Ulusal iktisat Sempozyumu Uluslararasi Final Universitesi, Girne-KKTC 3 - 4 Kasim 2017

An Empirical Study On The Wage And Price Stickiness Of Us Economy (1990-2016)

BASTAV, Leyla
bastav06(@yahoo.com.tr

The study aims to analyze the US economy for the 1990-2016 period with emphasis on price stickiness as
evidence on business cycles. Empirical evidence is quite scarce in New Keynesian (NK) literature whereas
theoretical research is abundant. There are three dimensions with price stickiness: inertia, hysteresis and
level effects. In this study econometric estimation of six equations on price formation have revealed
evidence in favor of price rigidity in the form of inertia and hysteresis as well as level effects. Causes of
inertia may either be “expectations” or presence of “contractual behavior” which declines during the post
2007 recession period. There is also hysteresis effect with rate of increase of (nominal and real) output,
which is notable during the post Great Recession. Phillips Curve effect is also observed as another form of
stickiness. Findings of the paper reveal no stickiness with the nominal and real wage equations. During the
period business cycle fluctuations in output and employment seem to stem from the product markets vis a vis
recent studies emphasizing labor markets effects.

Keywords: New Keynesian economics, business cycles, price rigidities, macroeconomic modelling, product
markets.

JEL Classification: E12, E31, E32.
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Evidence for the Explosive Behavior of Food and Energy Prices: Implications in terms

of Inflation Expectations
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In this paper, using the recent recursive unit root tests proposed by Phillips et al. (2015), we identify and
date-stamp the periods where processed food and energy prices deviate explosively from core inflation and
analyze its implications in terms of anchoring inflation expectations. During the period of January 2003-
March 2017, we identify existence of three such episodes. Identifying these explosive periods is particularly
important, since the evidence reveals that consumers change, i.e., revise their inflation expectations during
periods when processed food and energy prices deviate explosively from core inflation. Results indicate that
when forming inflation expectations, consumers rely on macroeconomic variables as well as past inflation
both in normal and explosive periods. A particularly important policy implication of these findings is that
periods of explosive deviations of processed food and energy prices from core inflation should be monitored
while designing policies to anchor inflation expectations.

Keywords: Explosive behavior, food prices, inflation expectations, Generalized sup ADF test, inflation, core
inflation

JEL Codes: C5, E31
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The Impact of Recent Investments on Transportation Infrastructure on Rural

Development in Turkey
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In this paper, we study how the expansion of transportation infrastructure impacts economic development,
income inequality, migration, the provision of government services and more generally social welfare in the
economically disadvantaged regions in developing countries. We utilize the large-scale public investment in
rural transportation infrastructure undertaken by the Turkish government over the last two decades to
causally identify the development effects of transportation infrastructure on rural regions. Our results
indicate that increases in road network increases primary schooling and decreases child mortality. On the
other hand, since the expansion of transportation networks offers better and easier access to capital and labor
markets in the large metropolitan areas for rural population, it leads to a decrease in labor force participation
and increase in unemployment rates.

JEL Codes: R11, R12, 012, J21.

Key words: transportation infrastructure, rural development, employment, human capital
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The Impact of Oil, Gas and Coal Prices on the Agricultural Trade of Turkey: A

Cointegration Analysis
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The study examines the relationship between energy prices and the agricultural trade balance nexus for
Turkey by using an autoregressive distributed lag (ARDL) model. The model is designed to use coal, gas,
and oil prices as exogenous variables and agricultural trade balance as a determined variable. Most recent
empirical studies consider the impact of the oil price on agricultural commodity prices, while only a few
studies analyze the impact of other energy prices, such as coal and gas, on agricultural trade. In addition to
coal, gas, and oil prices, control variables such as agricultural good price ratio, real income, and real
exchange rate are added to the model, as those variables are expected to affect the trade balance of countries.
The results indicate that there is a cointegration among variables, and that prices of gas and coal have a
significantly negative impact on agricultural trade in Turkey for both long-run and short-run time periods.
However, the price of oil has a significantly negative impact in the long run, though this is insignificant in
the short run. Given that agricultural trade is affected by the changes in energy prices, this study suggests a
number of policy actions that should be taken into account for improving agricultural trade in Turkey.

Keywords: agricultural trade, energy, coal, oil, gas
JEL codes: Q17, 013, Q4
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